CAPILON

INDUSTRIAL INVESTMENTS

CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010
Positiv turnaround genomford med starkt rorelseresultat under fjarde kvartalet
¢ Nettoomsattning 486,0 (430,3) MSEK

e Rorelseresultat, EBITA 9,4 (4,3) MSEK*

e Resultat efter skatt -13,8 (-3,8) MSEK**

¢ Resultat per aktie fore utspadning -3,47 (-1,04) SEK

o Eget kapital per aktie 23,38 (27,38) SEK

*Rorelseresultat, EBITA definieras som rorelseresultat fore avskrivningar pa évervirden, inklusive goodwill.

** Avskrivningar pd 6vervirden, inkl. goodwill och rintekostnad for Capilons konvertibel har paverkat
resultat efter skatt for 2010 med totalt -15,2 (-4,9) MSEK.

FJARDE KVARTALET 2010

¢ Nettoomsattning 150,5 (104,3) MSEK

e Rorelseresultat, EBITA 8,7 (-2,3) MSEK

¢ Resultat efter skatt 3,4 (-4,5) MSEK* **

¢ Resultat per aktie fore utspadning 0,86 (-1,13) SEK

**xx Avskrivningar pd overviarden, inkl. goodwill och réntekostnad fér Capilons konvertibel har paverkat
resultat efter skatt for fjarde kvartalet med totalt -3,1 (-1,9) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET
e Capilon forvdarvade Scanacon - ett varldsledande miljoteknikforetag
¢ MJIP Waterjets tog rekordorder viard 108 MSEK i Indien

e TermoRegulator tecknade ramavtal vart 75 MSEK arligen
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Alex Molvin, VD och koncernchef for Capilon, kommenterar
bokslutskommunikén:

”Vi &r mycket ndjda med att ha en genomfdrt en positiv turnaround med ett starkt rérelseresultat
under fjarde kvartalet. For tredje aret i rad, férdubblades ocksa koncernens rérelseresultat fore
goodwillavskrivningar, jamfort med foregaende ar. Inledningen pa aret var dock svag, till foljd av
lagkonjunkturen. Den starka resultatvandningen kom under andra halvaret, tack vare stora
projektleveranser i MJP Waterjets och Scanacon - vart senaste foretagsforvarv. Under fjarde
kvartalet kunde vi antligen ocksa redovisa svarta siffror pa nedersta raden. Vi skapade ett positivt
nettoresultat, trots mycket hoga goodwillavskrivningar och rantekostnader for konvertibeln, som
I6per ut 2012. Vi gar under 2011 aven over till IFRS for att fa ett mer jamforbart nettoresultat
med andra borsbolag, och for att pa sikt forbereda oss for ett listbyte till Stockholmsbdrsen.

Vi ar mycket stolta dver att ha bidragit till att utveckla MJP Waterjets till den snabbast vaxande
globala aktéren inom vattenjetbranschen, med fortsatt hég l6nsamhet. Arets rekordorder, vérd
108 MSEK avser leverans av 36 batar till indiska kustbevakningen. Ordern togs i tuff
internationell konkurrens fran de tre huvudsakliga konkurrenterna; Rolls-Royce fran England,
Hamilton fran Nya Zeeland och Wartsila fran Finland.

Arets forvdrv av Scanacon, som &r ett varldsledande miljoteknikféretag, har ocksé visat sig vara en
framgang for Capilon. Scanacon tillhor en exklusiv skara av Nordens mest I6nsamma industriforetag.
Foretaget har presterat en rorelsemarginal pa 6ver tjugo procent, samt haft en mycket stark
forséljnings- och resultatutveckling. Scanacon har gjort arets prestation inom koncernen och foretagets
imponerande resultat kan endast jamféras med hégkonjunkturaret 2008.

Vara affarsomraden, Osterby Gjuteri respektive TermoRegulator, som &r néra integrerat med Kvarnmon
Hydraulics, ar synnerligen volymberoende verksamheter. Dessa verksamheter uppnadde tyvarr inte en
tillrackligt hog omsattning for att kunna leverera ett positivt resultat under aret. Med en ny VD och ny
produktionschef/vice VD i Osterby Gjuteri, som kanns helt ratt for foretaget, samt ett nytt atgardsprogram
i TermoRegulator, sa ska dven dessa verksamheter kunna ga med vinst under 2011. Detta forutsétter bra
forsaljning till befintliga och nya kunder, samt att kostnader halls nere.

Capilon hade en mycket positiv avslutning pa aret och jag forvantar mig ocksa en fortsatt god
utveckling pa det nya aret 2011
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Capilon konsoliderade forvarvet av Scanacon den 1 februari 2010 och har i nuléget tre dotterbolag;
Scanacon, Osterby Marine och TermoRegulator. Dessa tre dotterbolag ar i sin tur uppdelade i sju
affarsomraden; Scanacon, MJP Waterjets, Osterby Gjuteri, Alcopropeller, TermoRegulator,
Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTronic. | nedanstaende tabell redovisas omséttning och
rorelseresultat for koncern och respektive dotterbolag.

Omséttning och rorelseresultat fore 3 man 3man 12 mén 12 man
avskrivningar pa 6vervarden, EBITA, per verksamhet okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009
Scanacon

Nettoomséttning 32170 n/a 91 599 n/a
Rorelseresultat fore avskrivningar pa 6vervarden, EBITA 7 305 n/a 21078 n/a
Osterby Marine

Nettoomsattning 84134 68019/ 255312 310 280
Rorelseresultat fore avskrivningar pa dvervarden, EBITA 7983 59 1589 20093

TermoRegulator
Nettoomséttning 34 229 36235 139101 120 060
Rarelseresultat fore avskrivningar pa dvervarden, EBITA -3693 37 -5 304 -8 668

Capilon - moderbolag

Nettoomséttning 225 150 875 918
Rarelseresultat fore avskrivningar pa dvervarden, EBITA -2 887 -2 362 -7981 -7152
Koncern

Nettoomsattning 150533 104254 486 012 430 340
Rorelseresultat fore avskrivningar pa dvervarden, EBITA 8708 -2 266 9382 4273

CAPILON HELAR 2010

Capilons nettoomséttning under 2010 uppgick till 486,0 (430,3) MSEK med ett rérelseresultat
fore avskrivningar pa évervarden, inklusive goodwill pa 9,4 (4,3) MSEK. Koncernens resultat
efter skatt uppgick till -13,8 (-3,8) MSEK och resultat per aktie fore utspadning uppgick till -3,47
(-1,04) SEK och resultat per aktie efter utspadning uppgick till -3,47 (-1,04) SEK. Ingen
utspadningseffekt redovisas eftersom detta skulle ge en mindre forlust per aktie.

Avskrivningar pa évervarden, inklusive goodwill har paverkat resultatet efter skatt med -9,4
(-4,2) MSEK. Capilon-koncernen har goodwill som skrivs av pa tio ar. Rantekostnader fran
Capilons konvertibel har paverkat resultatet efter skatt med -5,8 (-0,6) MSEK. Se not 2 for
mer information om konvertibeln.

CAPILON FJARDE KVARTALET 2010

Capilons nettoomséattning under fjarde kvartalet uppgick till 150,5 (104,3) MSEK med ett
rorelseresultat fore avskrivningar pa 6vervarden, inklusive goodwill pa 8,7 (-2,3) MSEK.
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 3,4 (-4,5) MSEK och resultat per aktie fore utspadning
uppgick till 0,86 (-1,13) SEK och resultat per aktie efter utspaddning uppgick till 0,58 (-1,13) SEK.



CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010

Avskrivningar pa 6vervarden, inklusive goodwill har paverkat resultatet efter skatt med
-2,5 (-1,3) MSEK. Réantekostnader fran Capilons konvertibel har paverkat resultatet
efter skatt med -0,5 (-0,6) MSEK. Réntekostnader fran konvertibeln har haft en nagot
felaktig periodisering I6pande under aret, vilket har korrigerats under fjarde kvartalet.

SCANACON

Scanacons omséttning uppgick under fjarde kvartalet till 32,2 MSEK med ett rérelseresultat fore
avskrivningar pa évervarden, inklusive goodwill pa 7,3 MSEK. Scanacons omsattning uppgick
under perioden 1 februari — 31 december till 91,6 MSEK med ett rorelseresultat fore
avskrivningar pa 6vervarden, inklusive goodwill pa 21,1 MSEK, d.v.s. med en EBITA marginal
pa 23 %. Inga jamforelsesiffror med foregaende ar kan lamnas, da Scanacon inte ingick i
Capilon under perioden, utan konsolideras per den 1 februari 2010.

Scanacon hade en mycket stark forsaljnings- och resultatutveckling under fjarde kvartalet. Detta
har astadkommits delvis tack vare satsningar pa nya produkter som ASRA och SA 100, samt pa
nya marknader som Kkolstal, titan och andra speciallegeringar. Scanacon tog order vérda totalt 8

MSEK i framst Indien och Kina men dven Europa. Scanacon tog ocksa nya order varda totalt 11
MSEK i Europa och Kina. Leveranser av produkter inom analys, filtrering och syraatervinning,

inklusive det nyligen lanserade partikelfiltret ASRA for slamborttagning, kommer att ske under

forsta halvaret 2011. Foretaget hade en stor orderstock pa ca 50 MSEK vid periodens utgang.

Scanacon tog ocksa i februari 2011 den storsta ordern nagonsin i USA, vard 16 MSEK. Den
amerikanska kunden &r en producent av bade titan och rostfritt stal och leveranser kommer
att ske under andra och tredje kvartalet 2011. Ordern avser produkter inom analys,
cirkulation, filtrering samt syraatervinning och inkluderar foretagets nylanserade produkter,
ASRA och SA 100.

Under fjarde kvartalet lanserade Scanacon tva nya produkter for att skapa en 6kad lénsam
tillvéxt, produkterna ASRA och SA 100. Partikelfiltret ASRA &r en helautomatiserad
filtreringsprocess som tar bort det slam, bade grovt och fint, som bildas i betningsprocessen.
Analysatorn SA 100 &r en helautomatiserad syra- och metallanalysator, som kontinuerligt och
automatiskt kan reglera betningsprocessen. ASRA och SA 100 kan erbjudas till producenter av
rostfritt stal, kolstal, titan och andra speciallegeringar for 6kad produktivitet, besparingar, 6kad
kvalitet och en forbattrad miljopaverkan.

Scanacon ér ett varldsledande miljoteknikforetag inom syrahantering i metallbearbetningsindustrin.
Scanacon utvecklar och marknadsfor en bred portfélj av produkter och tjanster inom analys och
dosering, cirkulation, filtrering och slamborttagning, syraatervinning och syra-metallseparation
samt spillvattenrening. Scanacons produkterbjudande erbjuder optimerad styrning av
syrahanteringsprocessen vid sluttillverkning av rostfritt stal, kolstal, titan och andra
speciallegeringar, oavsett om det sker via betning, etsning eller bearbetning. Scanacon erbjuder
kunder en okad produktivitet, besparingar, 6kad kvalitet och en forbattrad miljopaverkan.

Scanacon med huvudkontor i Sollentuna har férsaljnings- och servicekontor i Hong Kong
och Shanghai, Kina samt Hartville, USA. Scanacon-koncernen hade vid periodens utgang
totalt 29 anstallda.
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OSTERBY MARINE

Osterby Marines omséttning uppgick under fjarde kvartalet till 84,1 (68,0) MSEK med ett
rorelseresultat pa 8,0 (0,1) MSEK.

MJP Waterjets invigde under fjarde kvartalet ett nytt forsaljningskontor i Singapore.
Forsaljningskontoret kommer att starka foretagets narvaro pa de snabbvéxande marknaderna i
Asien och Mellanéstern, dar MJP Waterjets har tagit stora order under de senaste aren.
Foretaget tog ocksa tva order varda totalt 9 MSEK till kunder i Asien och Mellandstern. MJP
Waterjets tog ocksa under februari 2011 order varda totalt 18 MSEK i Asien och Europa. Det &r
forsta gangen som forsaljningskontoret i Singapore bidrog till 6kad forséljning i Asien. Nya
order avser leverans av vattenjetaggregat till myndighetsbatar och snabbgaende
passagerarfarjor. Leveranser kommer att ske under 2011.

Under fjarde kvartalet skedde aven de forsta leveranserna till indiska kustbevakningen. Det var
i september, 2010 som MJP Waterjets tog ett av de storsta kontrakten nagonsin i
vattenjetbranschen, véart 108 MSEK. Rekordordern avser leverans av vattenjetaggregat for 36
batar till indiska kustbevakningen. Leveranser kommer att ske under 2010-2013. Ordern
kommer att vara en viktig referens for foretagets fortsatta forséljning i Indien, som forvéntas
bli den globalt storsta vattenjetmarknaden under de narmaste aren. MJP Waterjets hade en
orderstock pa 238 miljoner vid periodens utgang.

Osterby Gjuteris forsiljning forbattrades under fjarde kvartalet, tack vare nya affarer fran MJP
Waterjets och okade bestallningar fran externa kunder inom framst cellulosa- och stalindustrin.
Ordersituation har forbattrats ytterligare, tack vare en stororder pa 19 MSEK, som togs i januari 2011.
Ordern avser leverans av rostfritt, fardigbearbetat, kvalificerat stalgjutgods och kommer att ske under
2011. Detta ar den storsta externa order som Osterby Gjuteri tagit under de senaste tre aren, och kan
leda till ytterligare affarer med samma kund framdver.

Alcopropeller férdubblade produktionskapaciteten inom friformsfrasning genom att investera 5 MSEK
i ett nytt fyraxligt frasverk. Frasverksinvesteringen 6ppnar ocksa upp mojligheten att bredda
kundunderlaget inom andra branscher med behov av bearbetning av stérre detaljer. Alcopropellers och
Osterby Gjuteris samarbete for att skapa en hogre effektivitet i produktionen utékades ocksa.

Osterby Marine i Osterbybruk har en verksamhet som bedrivs i tre affarsomraden: MJP
Waterjets, Osterby Gjuteri och Alcopropeller. Osterby Marine-koncernen hade vid periodens
utgang totalt 117 (108) anstallda.

MJP Waterjets i Osterbybruk, med forsaljningskontor i Singapore, ar den snabbast vixande globala
leverantoren av vattenjetaggregat. MJP Waterjets utvecklar, marknadsfor och levererar skraddarsydda,
hogeffektiva och slitstarka vattenjetaggregat. Foretaget erbjuder teknikledande vattenjetaggregat med en
verkningsgrad som ger mojlighet till hdgre hastighet, lagre bransleforbrukning och lagre livstidskostnad.
MJP Waterjets levererar vattenjetaggregat till myndighetsbatar som kustbevaknings-, patrull-,
landstignings- och tullbatar, samt till servicefartyg, lyxyachter och snabbgaende passagerarfarjor. Totalt
har 24 lander valt vattenjetaggregat fran foretaget for sina myndighetshatar. Foretaget grundades 1986
och har idag 6ver 700 vattenjetaggregat i drift runtom i vérlden.

Osterby Gjuteri i Osterbybruk tillverkar och marknadsfor rostfritt, fardigbearbetat, kvalificerat
stalgjutgods i korta serier till kunder inom marina-, cellulosa-, stal- och energisektorn i Europa.
Osterby Gjuteri ar ocksa en intern leverantor till MJP Waterjets och Alcopropeller.
Alcopropeller i Orebro tillverkar och marknadsfor komplicerade krokta ytor, framfor allt
propellerblad i brons och rostfritt stal till systemleverantorer av propellerutrustning i Europa.
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TERMOREGULATOR

TermoRegulators omséttning uppgick under fjarde kvartalet till 34,2 (36,2) MSEK med ett
rorelseresultat fore avskrivningar pa 6vervarden, inklusive goodwill pa -3,7 (0,0) MSEK.

TermoRegulators nettoomsattning minskade nagot under fjarde kvartalet 2010, jamfort med
foregaende ar, vilket bidrog till ett forsamrat rorelseresultat. Kostnader av engangskaraktar i form
av lagerjustering och 6kade produktionsomkostnader paverkade ocksa rorelseresultatet negativt
med 1,5 MSEK under fjarde kvartalet.

TermoRegulator har under aret forbattrat sitt rorelseresultat, men uppvisade trots detta ett
negativt resultat. Foretaget lanserade darfor under februari 2011 ett nytt atgardsprogram for att
Oka effektiviteten genom att omorganisera produktionen vid fabriken i Motala. Ett forandrat
arbetsséatt, forbattrade produktionsfldden och personalminskning om 13 personer &r en foljd av
de planerade atgarderna for 6kad effektivitet. Foretagets rorelseresultat forvéantas att oka med
ca 5 MSEK pa arshasis tack vare de planerade atgarderna, som inte medfor nagra
omstruktureringskostnader. Personalneddragningen kommer att genomfdras under andra
kvartalet och besparing uppnar full effekt under tredje kvartalet 2011. TermoRegulator gynnas
av en 6kad omséttning i Kvarnmon Hydraulics, da foretaget tillverkar deras hydraultankar.

Kvarnmon Hydraulics tecknade under fjarde kvartalet avtal med tva nya distributorer av
hydraultankar i Norden. De tva nya distributérerna kommer att under 2011 marknadsféra
foretagets produktsortiment av hydraultankar, inklusive nyligen lanserad rostfri ramtank i
standardformat och en mindre ramtank i lackerat och rostfritt utférande. Omsattningen i
Kvarnmon Hydraulics har 6kat med ca 35 % under 2010, jamfort med fjolaret och foretaget har
utokat forséaljningsorganisationen for att bearbeta den europeiska marknaden for hydraultankar.

eC ErgoTronic har forvarvat en lagesstallarprodukt fran Arje Sweden AB for en total
kdpeskilling om 2,2 MSEK. Syftet &r att komplettera eC ErgoTronics produktsortiment med
programstyrda lagesstallarprodukter for hantering av vikter éver 3000 kg. Produktforvarvet
inkluderar konstruktionsritningar, kund- och leverantdrsavtal, offertstock,
eftermarknadsforsaljning och évrig dokumentation. Med produktforvarvet 6kar ocksa
mojligheterna till kundanpassningar och framtida forséljning av fixturer till 1agesstéllare. eC
ErgoTronics omséattning och rorelseresultat berdknas att under 2011 6ka med ca 5 MSEK,
respektive ca 1 MSEK som ett resultat av produktforvarvet.

TermoRegulator i Motala har en verksamhet som bedrivs i tre affarsomraden: TermoRegulator,
Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTronic. Termoregulator ar ledande inom tillverkning och
sammanbyggnad av tunnplatsdetaljer med kunder inom branscher som vitvaror, fordon, ventilation,
varme, energi och inredning. Kvarnmon Hydraulics i Hudiksvall utvecklar och marknadsfor
hogkvalitativa hydraultankar for mobilhydraulikapplikationer till maskinbyggarkunder i transport-,
bygg- och verkstadsindustrin. eC ErgoTronic i Farila utvecklar, tillverkar och marknadsfor
utrustning for industriell automation med tyngdpunkt pa programstyrda och manuella lagesstéllare
och rullbockar, for en forbattrad produktivitet och arbetsmiljo till kunder i verkstadsindustrin.
TermoRegulator-koncernen hade vid periodens utgang totalt 85 (85) anstallda.
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KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 46,7 (71,6) MSEK. Utover likvida
medel fanns det outnyttjade checkkrediter om 14,7 (32,6) MSEK. Soliditeten uppgick till 23,4
(32,1) %. Soliditeten inklusive konverterat konverteringslan uppgick till 33,3 (43,8) %. Eget
kapital uppgick till 92,9 (108,8) MSEK, motsvarande 23,38 (27,38) SEK per aktie.
Koncernens goodwill uppgick till 69,0 (33,8) MSEK. Rantebarande avsattningar och skulder
uppgick till 136,1 (102,5) MSEK. Nettot av rantebarande skulder och tillgangar, d.v.s.
rantebarande nettoskuld, uppgick till 83,0 (25,7) MSEK. Réantebarande nettoskuld 6kade under
2010 med 57,3 MSEK, vilket framst berodde pa forvarvet av Scanacon.

INVESTERINGAR I KONCERNEN

Bruttoinvesteringarna under 2010 i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 3,9 (6,3) MSEK.
Bruttoinvesteringar inklusive finansiella leasingobjekt uppgick till 4,8 (17,3) MSEK.

MODERBOLAGET

Moderbolaget utfor koncerngemensamma funktioner. Nettoomsattningen uppgick under 2010 till
0,9 (0,9) MSEK och utgérs av management fee till dotterbolagen. Resultat efter finansiella poster
uppgick till -13,8 (-7,6) MSEK, varav rantekostnader fran Capilons konvertibel har paverkat
resultatet med -5,8 (-0,6) MSEK. Likvida medel uppgick till 7,8 (14,9) MSEK. Soliditeten
uppgick till 70,0 (73,5) %. Moderbolaget hade vid periodens utgang totalt 2 anstallda.

MEDARBETARE I KONCERNEN

Antalet genomsnittligt anstallda under aret uppgick till 229 (225) st. Antalet anstallda vid
periodens utgang uppgick till 233 st. Forvarvet av Scanacon okade antalet anstallda i koncernen
med 29 st vid periodens utgang.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Det finns inga signifikanta transaktioner mellan Capilon och dess narstaende personer.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Osterby Gjuteri tog order vérd 19 MSEK till europeisk industrikund.

Scanacon tog storsta ordern nagonsin i USA vard 16 MSEK.

MJP Waterjets tog order varda 18 MSEK i Asien och Europa.

TermoRegulator inforde ett atgardsprogram for att ytterligare oka effektiviteten inom
sin produktion.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR: 2007:1,
forutom leasing dar Redovisningsradets rekommendation RR6:99 Leasing tillampats.
Eftersom det saknas allmant rad fran BFN kring redovisning av sammansatta finansiella
instrument tillampas reglerna i RR27. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
har anvants i bokslutskommunikén som i arsredovisningen 2009.

Capilon tillampar inte IFRS-redovisning och har av marknads- och konkurrensskél valt att
inte sarredovisa omsattning och rorelseresultat per affarsomrade, utan enbart per dotterbolag.

Capilon kommer att infora IFRS-redovisning fran och med tredje kvartalet 2011, for att pa
sikt kunna ans6ka om en marknadsnotering pa Nasdag OMX Nordic.

FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen foreslar utdelning om 0 SEK per aktie for verksamhetsaret 2010 (0 SEK per aktie ar
2009). Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas mot bakgrund av det negativa resultatet efter
skatt for 2010, i enlighet med géllande utdelningspolicy som star fast.

Capilons utdelningspolicy anger att styrelsen har for avsikt att foresla en arlig utdelning som i
genomsnitt, dver en konjunkturcykel, ska uppga till ca 30 % av resultatet efter skatt. Detta under
forutsdttning att en beddmning av koncernens konsolideringsbehov, likviditet och finansiella
stéllning i dvrigt ar férenlig med utdelningens storlek.

ARSREDOVISNING OCH ARSSTAMMA

Arsredovisningen kommer att publiceras den 28 april och finnas tillganglig pa bolagets kontor
och hemsida, www.capilon.se, samt kan bestéllas fran Capilon, tel: +46 (0)42 24 01 12 eller e-
post: info@capilon.se.

Arsstimman 4ger rum torsdagen den 12 maj kl. 12.00-15.00 pa& Cinderellabatarna,
ombordstigning pa Strandvégen i Stockholm, (nara Kungliga Dramatiska teatern), dar det ocksa
kommer att serveras en lunch samt skargardskryssning. Cinderellabatarna ar sedan 1987 utrustade
med MJP Waterjets vattenjetaggregat.

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsen beddmer att omsattningen i Capilon férvantas att visa en positiv utveckling och
darmed forbattra resultatet under 2011. Affarsomradena MJP Waterjets och Scanacon har
redan i nulaget en betydande orderstock for leverans under aret. Capilons omséttning och
resultat kan dock variera mellan olika kvartal, da de bada affarsomradena har huvudsakligen
projektbaserad verksamhet.

Capilon ar ett publikt private equity-foretag inriktat pa industriella investeringar. Capilons affarsidé
ar att forvarva och utveckla mindre och medelstora industriféretag genom att vara en aktiv och
ansvarsfull dgare. En lonsam tillvéaxt skapas bade organiskt och genom nya foretagsforvarv. Capilon
har ocksa som mal att pa sikt ansoka om en marknadsnotering pa NASDAQ OMX Nordic.
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TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION
2011-05-12  Delarsrapport 3 man och arsstimma
2011-08-25  Delarsrapport 6 man

2011-10-27  Delarsrapport 9 man

2012-02-24 Bokslutskommuniké 2011

Helsingborg den 23 februari, 2011

Capilon AB (publ)

Alex Molvin

Verkstallande direktdr och koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Alex Molvin, VD
Tel: 0708-25 39 90
E-post: alex.molvin@capilon.se

Capilon AB (publ)

Adress: Jarnvégsgatan 23, 252 24 Helsingborg
Tel: +46 (0)42 21 01 12

Fax: +46 (0)42 24 16 01

E-post: info@capilon.se

Hemsida: www.capilon.se

Org.nr.: 556709-1714

Om Capilon AB (publ)

Capilon ar ett publikt private equity-foretag inriktat pa industriella investeringar. Capilons
affarsidé ar att forvarva och utveckla mindre och medelstora industriféretag genom att vara en
aktiv och ansvarsfull dgare. Capilon har sju affarsomréden; Scanacon, MJP Waterjets, Osterby
Gjuteri, Alcopropeller, TermoRegulator, Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTronic. Capilon &ar
listat pA NASDAQ OMX First North och har Erik Penser Bankaktiebolag som Certified Adviser.



CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010

3 man 3man 12 man 12 man
Koncernens resultatrakningar okt - dec okt - dec jan - dec jan- dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 150 533 104 254 486 012 430 340
Ovriga rorelseintakter 1265 3627 2171 8 067
Summa 151 798 107 881 488 183 438 407
Ravaror o fornddenheter =72 774 -58 674 -244 288 -228 796
Bruttoresultat 79 024 49 207 243 895 209 611
Ovriga externa kostnader -29 195 -20 983 -95 140 -88 215
Personalkostnader -37 801 -27 478 -126 548 -105 769
Av- och nedskrivningar
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -5 862 -4 315 -22 230 -15 575
Rdorelseresultat 6 166 -3 569 -23 52
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Raénteintakter och liknande poster 123 142 188 156
Rantekostnader och liknande poster -3439 -1713 -12 882 -3 683
Resultat efter finansiella poster 2 850 -5 140 -12 717 -3475
Skatt pa resultatet 687 648 -587 -358
Minoritetsandel i resultatet -126 0 -501 0
PERIODENS RESULTAT 3411 -4 492 -13 805 -3833
Resultat per aktie fore utspadning (SEK/aktie) 0,86 -1,13 -3,47 -1,04
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 3975256 3975256 3975256 3685504
Resultat per aktie efter utspadning (SEK/aktie) * 0,58 -1,13 -3,47 -1,04
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 5916 372 3975256 5916 372 4009 023

* Se Not 2 for mer information om Capilons konvertibel.
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010

Koncernens balansrakningar 31 Dec 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar 73 506 35773

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 15 244 15878
Maskiner och andra

tekniska anlaggningar 42 337 49 753
Inventarier, verktyg och installationer

pagaende nyanlaggningar 9526 7 860

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 217 155
Summa anlaggningstillgangar 140 830 109 419

Omsattningstillgdngar
Varulager, mm

Révaror o férnddenheter 25 464 16 960
Varor under tillverkning, fardiga varor och
handelsvaror, pagaende arbeten 57 726 44 672

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 87071 75961
Ovriga fordringar 23073 8 248
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 16 952 12431
Kassa och bank 46 735 71 605
Summa omsattningstillgdngar 257 021 229 877
SUMMA TILLGANGAR 397 851 339 296
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010

Koncernens balansrakningar

(Belopp i KSEK) 31 Dec 2010 31 Dec 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3975 3975
Fria reserver 102 771 108 689
Periodens resultat -13 805 -3833
Summa eget kapital 92 941 108 831
Minoritetsintresse 2 986 30
Avsattningar 22 090 18 598
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 18 522 12 235
Skulder till kreditinstitut 26 353 10 966
Ovriga skulder 64 588 71 036
Summa langfristiga skulder 109 463 94 237
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9504 3046
Leverantdrsskulder 45 875 25716
Skatteskulder 4 157 0
Ovriga skulder 72 664 53 727
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 38171 35111
Summa kortfristiga skulder 170 371 117 600

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 397 851 339 296
Stallda sakerheter 157 881 151 966
Ansvarsforbindelser 335 141
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010

Koncernens kassaflodesanalyser 3 man 3 man 12 man 12 man
okt - dec okt-dec  jan-dec  jan-dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 6 166 -3 569 -23 52
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 5862 4315 22 230 15575
Realisationsvinst vid forséljning av materiella
anlaggningstillgangar -353 -2 202 -353 -2 202
Realisationsforlust vid forséljning av materiella
anlaggningstillgangar 0 11 0 11
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -657 -415 -427 3170
11018 -1 860 21 427 16 606
Erhallen ranta och liknande resultatposter 123 142 188 156
Erlagd ranta och liknande resultatposter -3981 -1713 -11 022 -3683
Aktuell inkomstskatt -572 -811 -2 293 -2 228
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 6 588 -4 242 8 300 10 851
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 826 3192 4 786 17 167
Kassaflode fran den lopande verksamheten 7414 -1 050 13 086 28 018
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 207 974 -55 672 -9 383
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 332 56 750 17 716 30943
Periodens kassaflode 4539 56 674 -24 870 49578
Likvida medel vid periodens bdrjan 42 196 14 931 71 605 22 027
Likvida medel vid periodens slut 46 735 71 605 46 735 71 605
Koncernens forandring av eget kapital Aktie- Bundna Fria Arets Totalt
(Belopp i KSEK) kapital reserver reserver resultat eget kapital
Ingdende balans 2009-01-01 3440 9651 91 609 -4 282 100 418
Omforing f g ars resultat -4 282 4282 0
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -9 651 9651 0
Konvertibelt skuldebrev 2 855 2 855
Nyemission 535 8 854 9389
Utdelning 0
Arets resultat -3833 -3 833
Eget kapital 2009-12-31 3975 0 108 689 -3833 108 831
Omforing f g ars resultat -3833 3833 0
Uppskjuten skatt konvertibelt skuldebrev -1561 -1561
Omrakningsdifferens -523 -523
Arets resultat -13 805 -13 805
Utgdende balans 2010-12-31 3975 0 102 771 -13 805 92 941
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010

3 man 3 man 12man 12 man
okt - dec okt - dec jan-dec jan-dec
Nyckeltal Koncernen 2010 2009 2010 2009
MARGINALER
Bruttomarginal, % 52,5% 47,2% 50,2% 48,7%
Rérelsemarginal fore avskrivningar pd évervarden, % 5,8% -2,2% 1,9% 1,0%
Rérelsemarginal, % 4,1% -3,4% 0,0% 0,0%
Vinstmarginal, % 1,9% -4,9% -2,6% -0,8%
Nettomarginal, % 2,3% -4,3% -2,8% -0,9%
RANTABILITET
Avkastning pa operativt kapital, % n/a n/a 0,0% 0,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % n/a n/a 0,1% 0,1%
Avkastning pa eget kapital, % n/a n/a -13,7% -3,7%
KAPITALSTRUKTUR
Operativt kapital, ksek 182 893 134 384 182893 134 384
Sysselsatt kapital , ksek 236 146 206 144 236 146 206 144
Eget kapital, ksek 92 941 108 831 92941 108 831
Réntebdrande skulder, ksek 129 761 97 283 129 761 97 283
Skuldséttningsgrad, ggr 1,5 0,9 1,5 0,9
Rantetéckningsgrad, ggr 1,8 -2,0 0,0 0,1
Andel riskbarande kapital, % 25,2% 33,6% 25,2% 33,6%
Soliditet, % 23,4% 32,1% 23,4% 32,1%
Soliditet inklusive konverteringslan, % 33,3% 43,8% 33,3% 43,8%
MEDARBETARE
Genomsnittligt antalet anstéllda 234 198 229 214
Data per aktie 3 man 3 man 12man 12 man
okt - dec okt - dec jan-dec jan-dec
2010 2009 2010 2009
Antal aktier vid periodens utgang fore utspadning, st 3975 256 3975256 3975256 3975 256
Antal aktier vid periodens utgang efter utspadning, st* 5916 372 5016372 5916372 5916 372
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 3975 256 3975256 3975256 3685504
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st* 5916 372 3975256 5916 372 4009 023
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,86 -1,13 -3,47 -1,04
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* 0,58 -1,13 -3,47 -1,04
Eget kapital per aktie, SEK 23,38 27,38 23,38 27,38
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0

* Antal aktier vid periodens utgang efter utspadning och genomsnittligt antal aktier efter utspadning har beraknats,
givet det antagande att samtliga konvertibler skulle konverteras till aktier, varvid antalet aktier i Bolaget kommer
att oka till 5916372 st. Resultat per aktie efter utspadning har berdknats genom att resultatet efter skatt, justerat for
redovisade rantekostnader hanforligt till konvertibler, dividerats med genomsnittligt antal aktier efter utspadning. |
det fall resultat per aktie efter utspadning skulle Gverstiga resultat per aktie fore utspadning, sa redovisas endast
resultat per aktie fore utspadning for bada dessa nyckillfil, enligt gallande redovisningsprinciper.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

MARGINALER

Bruttomarginal, %
Nettoomséttning med avdrag for direkta
varukostnader som andel av forséljningen.

Rdrelsemarginal, %
Rorelseresultat efter avskrivningar som andel
av nettoomsattningen.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto som andel av
nettoomséttningen.

Nettomarginal, %
Nettoresultat som andel av
nettoomsattningen.

RANTABILITET

Avkastning pa operativt kapital, %
Rérelseresultat i % av genomsnittligt
operativt kapital. Genomsnittligt operativt
kapital har beraknats som ingaende plus
utgdende operativt kapital dividerat med tva.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Resultat efter finansnetto plus finansiella

kostnader av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Genomsnittligt sysselsatt kapital har
beraknats som ingaende plus utgdende
sysselsatt kapital dividerat med tva.

Avkastning pa eget kapital, %

Resultat efter finansnetto med avdrag for full
skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital. Genomsnittligt eget kapital har
beréknats som ingdende plus utgaende eget
kapital dividerat med tva.

DATA PER AKTIE

Antal aktier vid periodens slut, st
Antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid
periodens slut.

KAPITALSTRUKTUR

Operativt kapital, TSEK
Balansomslutningen minskad med icke
réntebarande skulder, avséttningar, likvida
medel och finansiella tillgangar.

Sysselsatt kapital, TSEK
Balansomslutningen minskad med icke
réntebdrande skulder och icke réntebarande,
avsattningar.

Eget kapital, TSEK
Eget kapital vid periodens slut.

Rantebarande skuld, TSEK
Réntebérande skulder vid periodens slut.

Skuldsattningsgrad, ggr
Réantebarande skulder och rantebarande
avsattningar dividerat med eget kapital.

Rantetackningsgrad, ggr

Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

Andel riskbarande kapital, %
Eget kapital plus uppskjuten skatt som andel
av balansomslutningen.

Soliditet, %
Eget kapital som andel av
balansomslutningen.

Utdelning per aktie, SEK
Utdelning dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Resultat per aktie, SEK
Resultat efter skatt, dividerat med
genomsnittligt antal aktier for perioden.
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010

3 man 3 man 12 man 12 man
Moderbolagets resultatrakning okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 225 150 875 918
Ovriga rorelseintakter 0 0 6 0
Summa 225 150 881 918
Bruttoresultat 225 150 881 918
Ovriga externa kostnader -1428 -1598 -4 254 -4 518
Personalkostnader -1 680 -912 -4 590 -3544
Av- och nedskrivningar
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -4 -2 -18 -8
Rorelseresultat -2 887 -2 362 -7 981 -7 152
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Raénteintakter och liknande poster 0 194 0 194
Réntekostnader och liknande poster -508 -640 -5 805 -642
Resultat efter finansiella poster -3 395 -2 808 -13 786 -7 600
Skatt pa resultatet 1895 3416 1895 3416
PERIODENS RESULTAT -1500 608 -11 891 -4184
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010

Moderbolagets balansréakning 31 Dec 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

pagaende nyanlaggningar 53 18
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 135 266 81 948
Summa anlaggningstillgangar 135 319 81 966
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 2 364 58 663
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 2161 3197
Kassa och bank 7765 14 884
Summa omsattningstillgangar 12 290 76 744
SUMMA TILLGANGAR 147 609 158 710
Moderbolagets balansréakning

(Belopp i KSEK) 31 Dec 2010 31 Dec 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3975 3975
Fria reserver 111170 116 916
Periodens resultat -11 891 -4184
Summa eget kapital 103 254 116 707
Avséttningar 1112 0
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 39 623 39 850
Summa langfristiga skulder 39623 39850
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 225 486
Ovriga skulder 48 123
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 3347 1544
Summa Kkortfristiga skulder 3620 2153
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 147 609 158 710
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2010

Omsattning och rorelseresultat fore 3 man 3man 12 man 12 man
avskrivningar pa évervarden, EBITA, per verksamhet okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009
Scanacon

Nettoomséttning 32170 n/a 91 599 n/a
Rorelseresultat fore avskrivningar pa dvervarden, EBITA 7 305 n/a 21078 n/a
Osterby Marine

Nettoomséttning 84 134 68 019 255 312 310 280
Rorelseresultat fore avskrivningar pa dvervarden, EBITA 7983 59 1589 20093
TermoRegulator

Nettoomséttning 34 229 36 235 139 101 120 060
Rorelseresultat fore avskrivningar pa overvarden, EBITA -3693 37 -5 304 -8 668
Capilon - moderbolag

Nettoomséttning 225 150 875 918
Rorelseresultat fore avskrivningar pa overvarden, EBITA -2 887 -2 362 -7 981 -7 152
Koncern

Nettoomsattning 150 533 104 254 486 012 430 340
Rorelseresultat fore avskrivningar pd évervérden, EBITA 8 708 -2 266 9382 4273
Not 1

Under kvartal 1, 2010, férvarvades Scanacon.

Vardet av forvarvade tillgangar och skulder var enligt forvarvsanalysen foljande:

(KSEK) Scanacon

Inmateriella anlaggningstillgangar -81

Materiella anlaggningstillgangar -1678

Finansiella anlaggningstillgangar -820

Varulager -5 360

Kundfordringar -20 930

Ovriga fordringar -9 789

Kassa och bank -12 311

Avsattningar 1693

Kortfristiga skulder 29 944

Uppskjuten skatteskuld pa OR 2098

Goodwill -43 549

Kdpeskilling -60 783

Likvida medel i det forvarvade foretaget 12 311

Paverkan pa koncernens likvida medel -48 472
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Not 2
Capilons konvertibla skuldebrev

Antal aktier vid periodens utgang efter utspadning och genomsnittligt antal aktier efter utspadning har
beréknats, givet det antagande att samtliga konvertibler skulle konverteras till aktier, varvid antalet aktier i
Bolaget kommer att 6ka till 5916372 st. Resultat per aktie efter utspaddning har beréknats genom att
resultatet efter skatt, justerat for redovisade réntekostnader hanforligt till konvertibler, dividerats med
genomsnittligt antal aktier efter utspadning. I det fall resultat per aktie efter utspadning skulle dverstiga
resultat per aktie fore utspadning, sa redovisas endast resultat per aktie fore utspadning for bada dessa
nyckeltal, enligt gallande redovisningsprinciper.

Under oktober ménad 2009 slutfordes Capilons konvertibelemission med foretradesratt for bolagets
aktiedgare. | konvertibelemissionen tecknades totalt 1 941 116 konvertibler, motsvarande nominellt belopp
om 42 704 552 SEK. Konvertibelemissionen tillforde Capilon 39,6 MSEK, efter avdrag for
emissionskostnader som uppgick till 3,1 MSEK. | det fall samtliga konvertibler skulle konverteras till
aktier kommer antalet aktier i bolaget att ka till 5 916 372 aktier vilket motsvarar en utspadning om cirka
33 procent. Konvertiblerna ar listade pA NASDAQ OMX First North.

Konvertiblerna 16per med en arlig ranta om 9 procent fran och med den 1 november 2009. Rénta utbetalas
den 31 oktober varje ar, forsta gdngen den 31 oktober 2010 och sista gdngen pé lanets forfallodag.
Konvertiblerna forfaller till betalning med nominellt belopp den 31 oktober 2012, om inte aterbetalning
eller konvertering till aktier dessforinnan har skett. Konvertering kan ske arligen under perioden 1 - 31
mars respektive 1 - 30 september, med forsta konverteringstillfalle 1 - 31 mars 2010. Konverteringskursen
&r 22 kronor.

Det konvertibla skuldebrevet definieras som ett sammansatt finansiellt instrument vilket medfér en delad
klassificering mellan finansiell skuld och eget kapital. Capilon har nuvérdesberéknat konvertibelns framtida
kassafloden vid emissionstillfallet, vilket medforde en initial fordelning mellan Eget kapital och langfristig
skuld om 2,8 MSEK respektive 36,8 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader.
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