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Fortsatt positiv resultattrend under tredje kvartalet

¢ Nettoomsattning 335,5 (326,1) MSEK

e Rorelseresultat, EBITA* 0,7 (6,5) MSEK

¢ Resultat efter skatt -17,2 (0,7) MSEK

¢ Resultat per aktie fore utspadning -4,33 (0,18) SEK

e Eget kapital per aktie 22,48 (28,37) SEK

*Rorelseresultat, EBITA definieras som rorelseresultat fore avskrivningar pa 6vervarden, inklusive goodwill.

TREDJE KVARTALET 2010

¢ Nettoomsattning 116,8 (81,6) MSEK

¢ Rorelseresultat, EBITA 6,1 (-7,8) MSEK

¢ Resultat efter skatt -0,5 (-8,2) MSEK

¢ Resultat per aktie fore utspadning -0,12 (-2,16) SEK

VASENTLIGA HANDELSER
¢ MJIP Waterjets tog rekordorder vard 12 miljoner euro i Indien
e Capilon forvdarvade Scanacon - ett varldsledande miljoteknikforetag

e TermoRegulator tecknade ramavtal vart 75 MSEK arligen

FRAMTIDSUTSIKTER

¢ Styrelsen bedomer att Capilons EBITA kommer att bli positivt for
heldret 2010
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Deldrsrapport for Capilon AB

VD Alex Molvin kommenterar

»Capilons positiva resultatrend fran andra kvartalet befastes under tredje kvartalet, trots att det tredje
kvartalet saisongsmassigt normalt sett ar det svagaste. Det tredje kvartalets rorelseresultat, EBITA pa
6,1 MSEK é&r ocksa Capilons basta tredje kvartalsresultat hittills och &r en véasentlig resultatforbattring
jamfort med foregaende ar. Capilons EBITA-marginal pa 5,2 % under tredje kvartalet kunde uppnas
tack vare en forvantat hog omsattning och rorelseresultat i affarsomradena MJP Waterjets och
Scanacon, som bada har en projektbaserad verksamhet.

Scanacons rorelseresultat, EBITA pa 13,8 MSEK, med en EBITA-marginal pa 23,2 % under perioden
1 februari — 30 september ar gladjande, inte minst med tanke pd att Capilon forvarvade foretaget for
en total kdpeskilling om 59 MSEK. Scanacon har sedan dess haft en stark férséljningsutveckling i
framst Kina samt 6vriga Asien och projektforsaljningen ar nu i paritet med det tidigare topparet 2008.

MJP Waterjets har presterat ett utmarkt tredje kvartal och fortsatter att 6vertyga med en kraftig organisk
tillvaxt under hog I6nsamhet. MJP Waterjets tog ocksa en rekordorder om 12 miljoner euro till indiska
kustbevakningen. Ordern ar en viktig milstolpe i MJP Waterjets ambition att bli marknadsledande pa den
globala marknaden for vattenjetaggregat och togs tack vare hog teknisk prestanda och I1ag *’life cycle cost”.
Ordern forvéntas att leda till 6kad projektforsaljning i Indien samt dvriga Asien, och generera en lénsam
reservdelsforséljning. MJP Waterjets har dven etablerat ett nytt forsaljningskontor i Singapore for att starka
narvaron pa de snabbvéxande asiatiska marknaderna.

TermoRegulator har under nioménadersperioden vésentligt forbattrat sitt rorelseresultat, EBITA jamfort med
foregaende ar, tack vare hogre forsaljning och forvarvet av Kvarnmon Group under 2009. TermoRegulator
tecknade under forsta kvartalet ett tredrigt ramavtal vart 75 MSEK arligen med Whirlpool Europe.

Capilons positiva resultattrend forvéntas att forstarkas under fjarde kvartalet och utsikterna ligger fast om
ett positivt rorelseresultat, EBITA for helaret 2010.”

Capilon har tre dotterbolag; Scanacon, Osterby Marine och TermoRegulator. Dessa tre dotterbolag dr i sin
tur uppdelade i sju affarsomraden; Scanacon, MJP Waterjets, Osterby Gjuteri, Alcopropeller,
TermoRegulator, Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTronic.

Omséttning och rorelseresultat fore 3 mén 3 mén 9 man 9 man 12 man 12 man
avskrivningar pa évervarden, EBITA, per verksamhet juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept rullande  jan- dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009  2009/2010 2009
Scanacon

Nettoomséttning 22 166 n/a 59 429 n/a 59 429 n/a
Roérelseresultat fore avskrivningar pa 6vervarden, EBITA 5997 n/a 13773 n/a 13773 n/a

Osterby Marine
Nettoomséttning 63 475 56893 171178 242261 239 197 310 280
Rorelseresultat fore avskrivningar pa 6vervérden, EBITA 1371 -3287 -6 394 20034 -6 335 20093

TermoRegulator
Nettoomséttning 31206 24738 104872 83825 141 107 120 060
Rorelseresultat fore avskrivningar pa vervarden, EBITA -233 -3508 -1611 -8 705 -1574 -8 668

Capilon - moderbolag

Nettoomséttning 225 168 650 768 800 918
Roérelseresultat fore avskrivningar pa 6vervarden, EBITA -1 079 -1031 -5 094 -4790 -7 456 -7 152
Koncern

Nettoomsattning 116 847 81631 335479 326 086 439 733 430 340
Roérelseresultat fore avskrivningar pa évervarden, EBITA 6 056 -7 826 674 6539 -1592 4273
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TREDJE KVARTALET 2010

Capilons omséttning under tredje kvartalet uppgick till 116,8 (81,6) MSEK med ett rorelseresultat,
EBITA pa 6,1 (-7,8) MSEK. Koncernens resultat efter skatt uppgick till -0,5 (-8,2) MSEK. Resultat per
aktie fore utspadning uppgick till -0,12 (-2,16) SEK. Goodwillavskrivningar uppgick till 2,2 (0,8)
MSEK och avskrivningar pa 6vriga 6vervarden uppgick till 0,2 (0,2) MSEK. Kostnader hanforbara till
Capilons konvertibel har, enligt sarskilda redovisningsregler i RR27, under tredje kvartalet paverkat
resultatet efter skatt med -1,7 (0,0) MSEK.

Capilons vasentligt forbattrade rorelseresultat, EBITA under tredje kvartalet, berodde pa att MJP
Waterjets har en projektbaserad verksamhet och att affirsomrédets omséattning och rorelseresultat var
vasentligt hogre under tredje kvartalet jamfort med foregaende ar. Capilon forvarvade ocksé Scanacon
i februari 2010 och Scanacon har under tredje kvartalet paverkat Capilon-koncernens omsattning och
rorelseresultat, EBITA positivt med 22,2 MSEK respektive 6,0 MSEK.

NIOMANADERSPERIODEN 2010

Capilons omséattning under nioméanadersperioden uppgick till 335,5 (326,1) MSEK med ett rorelseresultat,
EBITA pé& 0,7 (6,5) MSEK. Koncernens resultat efter skatt uppgick till -17,2 (0,7) MSEK. Resultat per
aktie fore utspadning uppgick till -4,33 (0,18) SEK. Goodwillavskrivningar uppgick till 6,2 (2,5) MSEK
och avskrivningar pa 6vriga 6vervarden uppgick till 0,7 (0,4) MSEK. Capilon-koncernen har goodwill som
skrivs av pa tio &r. Kostnader hanforbara till Capilons konvertibel har, enligt sarskilda redovisningsregler i
RR27, under niomanadersperioden paverkat resultatet efter skatt med -5,3 (0,0) MSEK. Under forsta
kvartalet 2009, paverkades ocksa rorelseresultatet positivt med 3,0 MSEK av en forsakringsersattning i
Osterby Marine.

Capilons vasentligt forsamrade rorelseresultat, EBITA jamfort med foregdende ar, berodde framst
pa att affarsomradet MJP Waterjets har en projektbaserad verksamhet, vilket medfér att omsattning
och resultat kan variera avsevéart mellan olika kvartal. MJP Waterjets hade en vésentligt 1agre
omséttning och rorelseresultat, EBITA under niomanadersperioden 2010, jamfort med foregaende
ar. Under fjarde kvartalet 2010 forvantas dock MJP Waterjets ha en vasentligt hogre omséttning och
rorelseresultat, EBITA jamfort med fjarde kvartalet 2009. Capilons forsamrade rorelseresultat,
EBITA under nioménadersperioden berodde dven pa att affarsomrédet Osterby Gjuteri inte
uppnadde en tillrackligt hdg omsattning under forsta och tredje kvartalet, vilket gav upphov till ett
negativt rorelseresultat i den volymberoende verksamheten. Béde TermoRegulator och Osterby
Gjuteri hade en sasongsmassigt negativ resultatpaverkan under tredje kvartalet. Scanacon har under
perioden 1 februari — 30 september paverkat Capilon-koncernens omséttning och rorelseresultat,
EBITA positivt med 59,4 MSEK respektive 13,8 MSEK.

SCANACON

Scanacons omsattning uppgick under tredje kvartalet till 22,2 MSEK med ett rorelseresultat pé 6,0 MSEK.
Scanacons omséttning uppgick under perioden 1 februari — 30 september till 59,4 MSEK med ett
rorelseresultat pa 13,8 MSEK. Inga jamfarelsesiffror med foregdende ar kan lamnas da Scanacon inte ingick i
Capilon under perioden. Scanacon uppnadde ett positivt rorelseresultat tack vare en hdg omséttning och
forbattrad eftermarknadsforséljning. Eftermarknadsférsaljningen uppgick till ca 25 % av omsattningen.

Scanacon hade en fortsatt mycket god projektforsaljning under tredje kvartalet. Foretaget tog tva
strategiska order vérda totalt 9 MSEK for leverans av produkter inom filtrering och syradtervinning till
strategiska stalproducentskunder i Indien och Europa. Tillvaxtverkets program DemoMilj6 har varit
medfinansidr i ordern till Indien och &r en viktig referens for Scanacons fortsatta forsaljning i Indien.
Leveranser kommer att ske huvudsakligen under 2010.

Scanacon tog ocksé en order vard 7 MSEK till en befintlig rostfri stalproducentskund i Kina samt en
order vard 5 MSEK till en titanplatstillverkare i USA. Ordern bekraftar en ékad marknadsaktivitet i
Nordamerika jamfort med 2009. Scanacons kunder utgérs idag framst av rostfria stéltillverkare. Titan
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och andra material kan innebara nya marknadsmajligheter for Scanacon pa sikt. Scanacon utvarderar for
narvarande ocksa ett antal nya produkter pé befintliga och nya marknader.

Scanacons omsattning 2009 uppgick till 75 MSEK med ett rorelseresultat pa 12 MSEK. Scanacon
hade under perioden 2005-2009 ett genomsnittligt rorelseresultat pa ca 13 MSEK med en
rorelsemarginal pa 15 %. Scanacon konsoliderades i Capilon-koncernen den 1 februari 2010.

Scanacon i Sollentuna &r ett varldsledande miljoteknikforetag inom syrahantering i metall-
bearbetningsindustrin. Scanacon utvecklar, tillverkar och marknadsfér produkter och tjénster inom
analys, filtrering, cirkulation, syradtervinning och spillvattenrening for styrning av betningsprocessen
vid framst rostfri stalproduktion. Scanacon erbjuder kunder som stalproducenter en forbéttrad
miljopaverkan, 6kad produktivitet och kvalitet, samt minskade kostnader. Scanacon med
huvudkontor i Sollentuna har forséljnings- och servicekontor i Hong Kong och Shanghai, Kina samt
Hartville, USA. Scanacon hade vid periodens utgang 27 anstéllda.

OSTERBY MARINE

Osterby Marines omséttning uppgick under tredje kvartalet till 63,5 (56,9) MSEK med ett rorelseresultat,
EBITA pa 1,4 (-3,3) MSEK. Osterby Marines omséttning uppgick under niomanadersperioden till 171,2
(242,3) MSEK med ett rorelseresultat pé -6,4 (20,0) MSEK. Det vasentligt forsamrade rorelseresultatet,
EBITA under niomanadersperioden jamfort med foregaende ar, berodde framst pa att affarsomréadet MJP
Waterjets har en projektbaserad verksamhet, vilket medfor att omsattning och resultat kan variera avsevart
mellan olika kvartal. MJP Waterjets hade en vasentligt lagre omsattning och rorelseresultat under
nioménadersperioden, jamfort med foregaende &r. Osterby Gjuteri och Alcopropeller, som hade en
sdsongsmassigt negativ resultatpaverkan under tredje kvartalet, lyckades heller inte uppna ett positivt
rorelseresultat under niomanadersperioden pa grund av lagre omséttning i dessa sencykliska och
volymberoende verksamheter.

MJP Waterjets tog under tredje kvartalet sin hittills storsta order vard 12 miljoner euro. Ordern &r ocksa ett av
de storsta kontrakten nagonsin i vattenjetbranschen och avser leverans av vattenjetaggregat for 36 batar till
indiska kustbevakningen. Leveranser kommer att ske under 2010 - 2013. Ordern kommer att vara en viktig
referens for MJP Waterjets fortsatta forsaljning i Indien, som forvantas bli den globalt storsta
vattenjetmarknaden under de narmaste aren. MJP Waterjets ar mitt uppe i en stark tillvéaxt- och utvecklingsfas
och forvéntas skapa en fortsatt god forsaljning framover. Det framgangsrika forsaljningsarbetet hade vid
periodens utgéng resulterat i en orderstock pd 267 (173) MSEK for affarsomradet. Som ett led i att forstarka
detta har foretaget dven etablerat ett nytt forsaljningskontor i Singapore. MJP Waterjets har haft en
genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt pa 23 % under aren 2007 - 2009.

Osterby Gjuteri tog under tredje kvartalet en order véard 7 MSEK till en europeisk industrikund avseende
rostfritt, fardigbearbetat, kvalificerat stalgjutgods. Leveranser kommer att ske huvudsakligen under 2010.
Osterby Gjuteri har haft en positiv férsaljningsutveckling under tredje kvartalet medan Alcopropeller har haft
en lagre forsaljning jamfort med foregaende ar.

Osterby Marine i Osterbybruk har en verksamhet som bedrivs i tre affarsomraden: MJP Waterjets, Osterby
Gjuteri och Alcopropeller. MJP Waterjets, med kontor i Osterbybruk och Singapore, ar den snabbast vixande
globala leveranttren av vattenjetaggregat. MJP Waterjets utvecklar, marknadsfor och levererar
skraddarsydda, hogeffektiva och slitstarka vattenjetaggregat. MJP Waterjets erbjuder teknikledande
vattenjetaggregat med en verkningsgrad som ger méjlighet till hogre hastighet, lagre bransleférbrukning och
lagre life cycle cost”. MJP Waterjets levererar vattenjetaggregat till myndighetsbatar som kustbevaknings-,
patrull-, landstignings- och tullbatar, samt till servicefartyg, lyxyachter och snabbgéaende passagerarfarjor.
Totalt har 22 lander valt vattenjetaggregat fran MJP Waterjets for sina myndighetsbatar och foretaget har
idag 6ver 700 vattenjetaggregat i drift runtom i varlden. Osterby Gjuteri, i Osterbybruk, tillverkar och
marknadsfor rostfritt, fardigbearbetat, kvalificerat stalgjutgods i korta serier till kunder inom marina-,
cellulosa-, stdl- och energisektorn i Europa. Alcopropeller, i Orebro, tillverkar och marknadsfér komplicerade
krokta ytor, framfor allt propellerblad i brons och rostfritt stal till systemleverantérer av propellerutrustning i
Europa. Osterby Marine-koncernen hade vid periodens utgang totalt 116 anstallda.
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TERMOREGULATOR

TermoRegulators omséattning uppgick under tredje kvartalet till 31,2 (24,7) MSEK med ett rorelseresultat pa
-0,2 (-3,5) MSEK. TermoRegulator-koncernens omsattning uppgick under niomanadersperioden till 104,9
(83,8) MSEK med ett rorelseresultat pa -1,6 (-8,7) MSEK. TermoRegulator hade en sasongsmassigt negativ
resultatpaverkan under tredje kvartalet.

Forsaljningen i TermoRegulator-koncernens samtliga tre affarsomraden har under nioméanadersperioden,
jamfort med foregdende ar, uppvisat en positiv trend. En dkad forséljning i Kvarnmon Hydraulics leder per
automatik till en 6kad omséttning i affarsomradet TermoRegulator, som tillverkar Kvarnmon Hydraulics
hydraultankar. Kvarnmon Hydraulics kommer dven att framéver bredda produktsortimentet och introducera
nya hydraultankar pa marknaden.

TermoRegulator i Motala har en verksamhet som bedrivs i tre affirsomraden: TermoRegulator,
Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTronic. Termoregulator &r ledande inom tillverkning och
sammanbyggnad av tunnplatsdetaljer med kunder inom branscher som vitvaror, fordon, ventilation,
varme, energi och inredning. Kvarnmon Hydraulics i Hudiksvall utvecklar och marknadsfor
hégkvalitativa hydraultankar for mobilhydraulikapplikationer till maskinbyggarkunder i transport-, bygg-
och verkstadsindustrin. eC ErgoTronic i Farila utvecklar, tillverkar och marknadsfor utrustning for
industriell automation med tyngdpunkt p& programstyrda och manuella lagesstallare och rullbockar, for
en forbéttrad produktivitet och arbetsmiljo till kunder i verkstadsindustrin. TermoRegulator-koncernen
hade vid periodens utgang totalt 89 anstallda.

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 42,2 (14,9) MSEK. Utéver likvida medel
fanns det outnyttjade checkkrediter om 19,5 (34,9) MSEK. Soliditeten uppgick till 22,9 (35,6) %. Givet det
antagandet att samtliga konvertibler skulle konverteras till aktier i framtiden, skulle soliditeten efter
utspadning i sddant fall uppga till 33,1%. Eget kapital uppgick till 89,4 (107,1) MSEK, motsvarande 22,48
(28,37) SEK per aktie. Koncernens goodwill uppgick till 71,2 (34,8) MSEK. Réanteb&rande avsattningar
och skulder uppgick till 127,4 (52,5) MSEK. Nettot av rantebarande skulder och rantebarande tillgangar,
d.v.s. rantebarande nettoskuld, uppgick till 79,3 (32,6) MSEK. Réantebérande nettoskuld 6kade under
niomanadersperioden med 53,6 MSEK, vilket framst berodde pa forvarvet av Scanacon.

INVESTERINGAR I KONCERNEN

Bruttoinvesteringarna under tredje kvartalet i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1,8 (5,6) MSEK.
Bruttoinvesteringar inklusive finansiella leasingobjekt uppgick till 2,5 (17,6) MSEK.

MODERBOLAGET

Moderbolaget utfér koncerngemensamma funktioner. Nettoomséattningen uppgick under
niomanadersperioden till 0,7 (0,8) MSEK och utgérs av management fee till dotterbolagen. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -10,4 (-4,8) MSEK, varav kostnader hanforbara till Capilons konvertibel har
paverkat resultatet med -5,3 (0,0) MSEK, enligt sérskilda redovisningsregler i RR27. Capilons
konvertibel om 42,7 MSEK loper med en arlig ranta om 9 %. Rantan om totalt 3,8 MSEK utbetalas
arligen den 31 oktober under aren 2010, 2011 och 2012. Likvida medel uppgick till 11,2 (7,8) MSEK.
Soliditeten uppgick till 68,8 (99,1) %. Moderbolaget hade vid periodens utgang totalt 2 anstallda.
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MEDARBETARE I KONCERNEN

Antalet genomsnittligt anstéllda under tredje kvartalet uppgick till 229 (235) st. Antalet anstéllda vid
periodens utgang uppgick till 234 (227) st.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga innehavare av Capilons konvertibel 2009/2012 valde att under september méanad 2010 konvertera
dessa till nya aktier. Enligt villkoren kan konvertiblerna konverteras till nya aktier 1 - 31 mars respektive
1-30 september varje &r, med forsta konverteringstillfallet 1 - 31 mars 2010 och sista gdngen i september
manad 2012. Konverteringskursen ar 22 SEK per konvertibel. Den arliga rantan om totalt 3,8 MSEK har
utbetalats till innehavarna av Capilons konvertibel den 29 oktober 2010.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och BENAR: 2007:1, férutom
leasing dar Redovisningsradets rekommendation RR6:99 Leasing tillampats. Eftersom det saknas
allmént rad fran BFN kring redovisning av sammansatta finansiella instrument tillampas reglerna i
RR27. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i delarsrapporten som i
arsredovisningen 2009.

Capilon tillampar inte IFRS-redovisning och har av marknads- och konkurrensskal valt att inte
sarredovisa omsattning och rorelseresultat per affarsomrade, utan enbart per dotterbolag.

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsen bedémer att Capilons rorelseresultat, EBITA kommer att bli positivt for heldret 2010. Den
positiva resultatprognosen lamnas, dd MJP Waterjets forvantas ha en viasentligt hdgre omsattning och
rorelseresultat, under fjdrde kvartalet 2010, jamfort med foregéende &r. Scanacon forvéntas ocksa bidra till
att Capilons resultatprognos kan uppnas.

Capilons tva senaste slutforda foretagsforvarv, Scanacon och Kvarnmon Group forvantas att under 2010
bidra till en 6kad rorelsemarginal och forstarkt kassafldde i Capilon, jamfort med innan foretagsforvarven
genomfordes. Capilons omsittning och resultat kan variera avsevart mellan olika kvartal under 2010, da
affarsomradena MJP Waterjets och Scanacon har en projektbaserad verksamhet.
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TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION
2011-02-23  Bokslutskommuniké 2010

2011-05-12  Delarsrapport 3 man och arsstamma

2011-08-25  Delarsrapport 6 man

2011-10-27  Delarsrapport 9 man

2012-02-24  Bokslutskommuniké 2011

Helsingborg den 2 november, 2010
Capilon AB (publ)
Alex Molvin

Verkstallande direktor och koncernchef

Denna delérsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Alex Molvin, VD
Tel: 0708-25 39 90
E-post: alex.molvin@capilon.se

Capilon AB (publ)

Adress: Jarnvégsgatan 23, 252 24 Helsingborg
Tel: +46 (0)42 2101 12

Fax: +46 (0)42 24 16 01

E-post: info@capilon.se

Hemsida: www.capilon.se

Org.nr.: 556709-1714

Om Capilon AB (publ)

Capilon ar ett publikt riskkapitalbolag inriktat pa industriella investeringar. Capilons affarsidé ar att forvarva
och utveckla mindre och medelstora industriféretag genom att vara en aktiv och ansvarsfull &gare. Capilon har
sju affarsomraden; Scanacon, MJP Waterjets, Osterby Gjuteri, Alcopropeller, TermoRegulator, Kvarnmon
Hydraulics och eC ErgoTronic. Capilon &r listat pA NASDAQ OMX First North och har Erik Penser
Bankaktiebolag som Certified Adviser.
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3man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Koncernens resultatrdkningar juli-sept  juli-sept  jan-sept  jan-sept rullande jan - dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009  2009/2010 2009
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 116 847 81631 335479 326 086 439 733 430 340
Ovriga rorelseintakter -1 016 246 906 4440 4533 8 067
Summa 115 831 81877 336 385 330526 444 266 438 407
Ravaror o forngdenheter -60 405 -43 593 -171 514 -170 122 -230 188 -228 796
Bruttoresultat 55 426 38284 164 871 160 404 214078 209 611
Ovriga externa kostnader -19 672 -20 184 -65 945 -67 232 -86 928 -88 215
Personalkostnader -26 521 -23 617 -88 747 -78 291 -116 225 -105 769
Av- och nedskrivningar
materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar -5 622 -3 561 -16 368 -11 260 -20 683 -15 575
Rorelseresultat 3611 -9078 -6 189 3621 -9 758 52
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Rénteintékter och liknande poster -2 -15 65 14 207 156
Réntekostnader och liknande poster -3 364 -890 -9443 -1970 -11 156 -3 683
Resultat efter finansiella poster 245 -9983 -15 567 1665 -20 707 -3475
Skatt pa resultatet -571 1828 -1274 -1 006 -626 -358
Minoritetsandel i resultatet -170 0 -375 0 -375 0
PERIODENS RESULTAT -496 -8 155 -17 216 659 -21708 -3833
Resultat per aktie fore utspadning (SEK/aktie) -0,12 -2,16 -4,33 0,18 -5,46 -1,04
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 3975 256 3775 256 3975 256 3588920 3975 256 3685504
Resultat per aktie efter utspadning (SEK/aktie) * -0,12 -2,16 -4,33 0,18 -5,46 -1,04
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 5916372 3775256 5916372 3588920 5916372 4009023

* Ingen utspadningseffekt redovisas eftersom detta skulle ge en mindre forlust per aktie. Se Not 2 for mer
information om Capilons konvertibel.
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Koncernens balansréakningar 30 Sept 30 Sept 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 73776 36 570 35773

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 15 329 16 179 15878
Maskiner och andra

tekniska anlaggningar 44 354 51 766 49 753
Inventarier, verktyg och installationer

pagaende nyanlaggningar 8716 8338 7 860

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 254 116 155
Summa anlaggningstillgangar 142 429 112 969 109 419

Omsattningstillgangar
Varulager, mm

Ravaror o férngdenheter 25098 18 964 16 960
Varor under tillverkning, fardiga varor och
handelsvaror, pagaende arbeten 54 425 59 036 44 672

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 87 238 72 001 75961
Ovriga fordringar 20 787 8135 8 248
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 17 909 14 460 12 431
Kassa och bank 42 196 14 931 71 605
Summa omsattningstillgangar 247 653 187 527 229 877
SUMMA TILLGANGAR 390 082 300 496 339 296
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Koncernens balansréakningar 30 Sept 30 Sept 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3975 3775 3975
Bundna reserver 0 9 652 0
Fria reserver 102 600 93 032 108 689
Periodens resultat -17 216 659 -3833
Summa eget kapital 89 359 107 117 108 831
Minoritetsintresse 2 851 0 30
Avséttningar 24 180 20183 18 598
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 20787 6 407 12 235
Skulder till kreditinstitut 20 257 12 133 10 966
Ovriga skulder 67 722 26 879 71036
Summa langfristiga skulder 108 766 45 419 94 237
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3067 2126 3046
Leverantorsskulder 45 275 35758 25716
Skatteskulder 3150 2798 0
Ovriga skulder 74 499 51554 53 727
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 38935 35541 35111
Summa kortfristiga skulder 164 926 127 777 117 600
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 390 082 300 496 339 296
Stallda sékerheter 157 077 156 228 151 966
Ansvarsforbindelser 354 354 141
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Koncernens kassaflodesanalyser 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009 2009
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 3611 -9078 -6 189 3621 52
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 5622 3561 16 368 11 260 15575
Erhéllen ranta och liknande resultatposter -2 -15 65 14 156
Erlagd rénta och liknande resultatposter -2 563 -890 -7 041 -1970 -3683
Aktuell inkomstskatt -981 1875 -1721 -1417 -2228
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 1864 -877 230 3484 979
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 7 551 -5424 1712 14 992 10 851
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 7162 10 332 3960 13975 17 167
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 14713 4908 5672 28 967 28 018
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2235 -967 -52 465 -10 256 -9383
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 328 -15330 17 384 -25 807 30943
Periodens kassaflode 16 806 -11 389 -29 409 -7 096 49 578
Likvida medel vid periodens bérjan 25 390 26 320 71 605 22 027 22 027
Likvida medel vid periodens slut 42 196 14 931 42 196 14 931 71 605
Koncernens foréandring av eget kapital Aktie- Bundna Fria Arets Totalt
(Belopp i KSEK) kapital reserver reserver resultat eget kapital
Ingdende balans 2009-01-01 3440 9651 91 609 -4 282 100 418
Omféring f g &rs resultat -4 282 4282 0
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -9 651 9651 0
Konvertibelt skuldebrev 2 855 2855
Nyemission 535 8 854 9389
Utdelning 0
Avrets resultat -3833 -3833
Eget kapital 2009-12-31 3975 0 108689 -3833 108 831
Omféring f g &rs resultat -3833 3833 0
Uppskjuten skatt konvertibelt skuldebrev -1561 -1561
Omrékningsdifferens -694 -694
Avrets resultat -17 216 -17 216
Utgéende balans 2010-09-30 3975 0 102600 -17 216 89 359
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3 man 3 man 9 man 9 man 12man 12 man
juli - sept juli-sept  jan-sept  jan-sept rullande jan - dec
Nyckeltal Koncernen 2010 2009 2010 2009  2009/2010 2009
MARGINALER
Bruttomarginal, % 47,4% 46,9% 49,1% 49,2% 48,7% 48,7%
Rorelsemarginal fore avskrivningar pa overvarden, % 5,2% -9,6% 0,2% 2,0% -0,4% 1,0%
Rorelsemarginal, % 3,1% -11,1% -1,8% 1,1% -2,2% 0,0%
Vinstmarginal, % 0,2% -12,2% -4,6% 0,5% -4,7% -0,8%
Nettomarginal, % -0,4% -10,0% -5,1% 0,2% -4,9% -0,9%
RANTABILITET
Avkastning pa operativt kapital, % n/a n/a n/a n/a -6,2% 0,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % n/a n/a n/a n/a -5,0% 0,1%
Avkastning pa eget kapital, % n/a n/a n/a na -22,1% -3,7%
KAPITALSTRUKTUR
Operativt kapital, ksek 174 365 142 413 174 365 142 413 162 151 134 384
Sysselsatt kapital , ksek 222 797 157 460 222 797 157 460 191640 206 144
Eget kapital, ksek 89 359 107 117 89 359 107 117 96961 108 831
Réntebarande skulder, ksek 121 455 47 545 121 455 47 545 85 126 97 283
Skuldsattningsgrad, ggr 1,4 0,5 1,4 0,5 1,0 0,9
Réntetackningsgrad, ggr 1,1 -10,2 -0,6 1,8 -0,9 0,1
Andel riskbarande kapital, % 25,2% 37,9% 25,2% 37,9% 32,5% 33,6%
Soliditet, % 22,9% 35,6% 22,9% 35,6% 30,2% 32,1%
Soliditet efter utspadning, %* 33,1% 35,6% 33,1% 35,6% 42,4% 43,8%
MEDARBETARE
Genomsnittligt antalet anstallda 229 235 217 229 227 214
Data per aktie 3 man 3 mén 9 mén 9 man 12man 12 man
juli - sept juli-sept.  jan-sept jan-sept rullande jan - dec
2010 2009 2010 2009/ 2009/2010 2009

Antal aktier vid periodens utgéng fére utspadning, st 3975256 3775256 3975256 3775256 3975256 3975256
Antal aktier vid periodens utgéng efter utspadning, st* 5916372 3775256 5916372 3775256 5916372 5916 372

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 3975 256 3775256, 3975256 3588920 3975256 3685504
Genomsnittligt antal aktier efter utspédning, st* 5916372 3775256 5916372 3588920 5916 372 4009 023
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,12 -2,16 -4,33 0,18 -5,46 -1,04
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0,12 -2,16 -4,33 0,18 -5,46 -1,04
Eget kapital per aktie, SEK 22,48 28,37 22,48 28,37 24,39 27,38
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0 0 0

* Antal aktier vid periodens utgéng efter utspadning och genomsnittligt antal aktier efter utspadning har beréknats, givet det antagandet att
samtliga konvertibler skulle konverteras till aktier, varvid antalet aktier i Bolaget kommer att tka till 5916372 st. Resultat per aktie efter
utspadning har beréknats genom att resultatet efter skatt, justerat for redovisade rantekostnader hanforligt till konvertibler, dividerats med
genomsnittligt antal aktier efter utspadning. | det fall resultat per aktie efter utspadning skulle Gverstiga resultat per aktie fore utspadning, sa
redovisas endast resultat per aktie fore utspadning for bada dessa nyckeltal, enligt géllande redovisningsprinciper.
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3man 3man 9 man 9 man 12 man 12 man
Moderbolagets resultatrdkning juli-sept  juli-sept  jan-sept  jan-sept rullande jan - dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009  2009/2010 2009
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 225 168 650 768 800 918
Ovriga rorelseintikter 2 0 6 0 6 0
Summa 227 168 656 768 806 918
Bruttoresultat 227 168 656 768 806 918
Ovriga externa kostnader -492 -609 -2 826 -2 920 -4.424 -4518
Personalkostnader -806 -588 -2 910 -2 632 -3 822 -3544
Av- och nedskrivningar
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -8 -2 -14 -6 -16 -8
Rorelseresultat -1079 -1031 -5094 -4790 -7 456 -7 152
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Rénteintakter och liknande poster 0 0 0 0 194 194
Réntekostnader och liknande poster -1712 -1 -5 297 -2 -5 937 -642
Resultat efter finansiella poster -2 791 -1 032 -10 391 -4792 -13199 -7 600
Skatt pa resultatet 0 0 0 0 3416 3416
PERIODENS RESULTAT -2791 -1032 -10 391 -4792 -9 783 -4 184
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Moderbolagets balansrakning 30 Sept 30 Sept 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

pagaende nyanlaggningar 58 20 18
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 130 539 81 478 81948
Summa anlaggningstillgangar 130 597 81 498 81 966
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 8 016 10 999 58 663
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 2 470 898 3197
Kassa och bank 11 157 7831 14 884
Summa omsattningstillgangar 21 643 19728 76 744
SUMMA TILLGANGAR 152 240 101 226 158 710
Moderbolagets balansrakning 30 Sept 30 Sept 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3975 3775 3975
Fria reserver 111170 101 320 116 916
Periodens resultat -10 391 -4 792 -4 184
Summa eget kapital 104 754 100 303 116 707
Avsattningar 1561 0 0
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 39 850 0 39 850
Summa langfristiga skulder 39 850 0 39 850
Kortfristiga skulder

LeverantOrsskulder 190 195 486
Ovriga skulder 251 235 123
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 5634 493 1544
Summa kortfristiga skulder 6 075 923 2153
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 152 240 101 226 158 710
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Omsattning och rérelseresultat fore 3man 3 man 9 man 9 méan 12 man 12 man
avskrivningar pa évervarden, EBITA, per verksamhet juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept rullande  jan- dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Scanacon

Nettoomséttning 22 166 n/a 59 429 n/a 59 429 n/a
Rorelseresultat fore avskrivningar pé Gvervarden, EBITA 5997 na 13773 n/a 13773 n/a
Osterby Marine

Nettoomséttning 63 475 56893 171178 242261 239 197 310 280
Rorelseresultat fore avskrivningar pa 6vervarden, EBITA 1371 -3287 -6 394 20034 -6 335 20093
TermoRegulator

Nettoomséttning 31 206 24738 104 872 83825 141 107 120 060
Rorelseresultat fore avskrivningar pa 6vervéarden, EBITA -233 -3508 -1611 -8 705 -1574 -8 668
Capilon - moderbolag

Nettoomséttning 225 168 650 768 800 918
Rorelseresultat fore avskrivningar pa 6vervérden, EBITA -1 079 -1031 -5 094 -4790 -7 456 -7152
Koncern

Nettoomséattning 116 847 81631 335479 326 086 439733 430 340
Rérelseresultat fore avskrivningar pa 6vervarden, EBITA 6 056 -7 826 674 6 539 -1592 4273

Not 1

Under kvartal 2, 2009, forvarvades Kvarnmon Group.
Vardet av forvarvade tillgangar och skulder var enligt férvarvsanalysen foljande:

(KSEK) Kvarnmon Group
Inmateriella anlaggningstillgangar -5786
Materiella anlaggningstillgangar -3129
Finansiella anlaggningstillgangar -2
Varulager -7 569
Kundfordringar -3916
Ovriga fordringar -440
Kassa och bank -986
Langfristiga skulder 12 996
Kortfristiga skulder 6 466
Uppskijuten skatteskuld pd OR 661
Goodwill -10 294
Kdpeskilling -11999
Forvarv genom nyemission 6 037
Likvida medel i det forvarvade foretaget 986
Paverkan pa koncernens likvida medel -4 976
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Not 2
Capilons konwertibla skuldebrev

Under oktober manad 2009 slutfordes Capilons konvertibelemission med foretradesratt for
bolagets aktiedgare. | konvertibelemissionen tecknades totalt 1 941 116 konvertibler,
motsvarande nominellt belopp om 42 704 552 SEK. Konvertibelemissionen tillférde Capilon
39,3 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader somuppgick till 3,4 MSEK. | det fall
samtliga konvertibler skulle konverteras till aktier kommer antalet aktier i bolaget att dka till
5916 372 aktier vilket motsvarar en utspadning omcirka 33 procent. Konvertiblerna &r
listade p& NASDAQ OMX First North.

Konvertiblerna loper med en arlig ranta om 9 procent frin och med den 1 november 2009.
Rénta utbetalas den 31 oktober varje ar, forsta gdngen den 31 oktober 2010 och sista
gangen pa lanets forfallodag. Konvertiblerna forfaller till betalning med nominellt belopp
den 31 oktober 2012, om inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessférinnan har
skett. Konvertering kan ske érligen under perioden 1 - 31 mars respektive 1 - 30 september,
med forsta konverteringstillfalle 1 - 31 mars 2010. Konverteringskursen ar 22 kronor.

Det konvertibla skuldebrevet definieras som ett sammansatt finansiellt instrument vilket
medfor en delad klassificering mellan finansiell skuld och eget kapital. Capilon har
nuvardesberéknat konvertibelns framtida kassafloden vid emissionstillféallet, vilket har
medfort en initial fordelning mellan Eget kapital och langfristig skuld om 2,8 MSEK
respektive 36,8 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader.

Not 3

Under kvartal 1, 2010, foérvarvades Scanacon.
Vardet av forvarvade tillgangar och skulder var enligt forvarvsanalysen foljande:

(KSEK) Scanacon
Inmateriella anlaggningstillgangar -81
Materiella anlaggningstillgangar -1678
Finansiella anlaggningstillgangar -820
Varulager -5 360
Kundfordringar -20 930
Ovriga fordringar -9 789
Kassa och bank -12 311
Avséttningar 1693
Kortfristiga skulder 29 944
Uppskijuten skatteskuld pd OR 2098
Goodwill -43 549
Kdpeskilling -60 783
Likvida medel i det forvarvade foretaget 12 311
Paverkan pa koncernens likvida medel -48 472
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