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* Nettoomsattning 218,6 (244,5) MSEK

+ Rorelseresultat fore avskrivningar pa dévervarden, inklusive goodwill,
EBITA -5,4 (14,4) MSEK

* Resultat efter skatt -16,7 (8,8) MSEK
* Resultat per aktie fore utspadning -4,21 (2,52) SEK
 Eget kapital per aktie 22,90 (30,53) SEK

ANDRA KVARTALET 2010
* Nettoomsattning 119,3 (127,3) MSEK

+ Rorelseresultat fore avskrivningar pa dévervarden, inklusive goodwill,
EBITA -1,3 (12,0) MSEK

* Resultat efter skatt -7,3 (8,4) MSEK
* Resultat per aktie fore utspadning -1,83 (2,36) SEK

VASENTLIGA HANDELSER

« Capilon slutforde forvarv av Scanacon - ett varldsledande
miljoteknikforetag inom syrahantering

+ TermoRegulator tecknade ramavtal vart 75 MSEK arligen
« MIP Waterjets tog fyra strategiska order varda totalt 3 MEuro
« Positiv resultatutveckling i Osterby Gjuteri och TermoRegulator

FRAMTIDSUTSIKTER

 Styrelsen bedomer att Capilons EBITA kommer att bli positivt for
heldret 2010
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CAPILON VERKSAMHETSRAPPORT JANUARI - JUNI 2010

Capilon &r ett publikt riskkapitalbolag inriktat pa industdetivesteringar. Den viktigaste handelsen
under forsta halvaret var att Capilon, tillsammans roeetdgsledningen i miljcteknikféretaget Scanacon,
forvarvade aktierna i Scanacon for en total kopeskillindb®nVISEK. Capilons dgarandel i Scanacon
uppgar till 94% medan foretagsledningens agarandel uppgar tiD&%apilon fick tilltrade till aktierna

i Scanacon den 1 februari 2010 konsoliderades Scanacon irCiaitlcdetta datum. Scanacon har under
perioden 1 februari — 30 juni paverkat Capilon-koncernerisaresattning och rorelseresultat positivt
med 37,3 MSEK respektive 6,0 MSEK. Scanacon i Sollentuet @érldsledande miljéteknikforetag
inom syrahantering i metallbearbetningsindustrin. Scanateecklar, tillverkar och marknadsfor
produkter och tjanster inom analys, filtrering, cirkulatisyradtervinning och spillvattenrening for
styrning av betningsprocessen vid framst rostfrpst@uktion.

Capilons nettoomsattning under forsta halvaret 2010 uppti2i 8,6 (244,5) MSEK med ett
rorelseresultat fére avskrivningar pa évervarden, imdugoodwill, EBITA p& -5,4 (14,4) MSEK.
Gooduwillavskrivningar uppgick till 4,0 (1,4) MSEK och avskriwgar pa évriga 6vervarden uppgick till

0,4 (0,3) MSEK. Capilon-koncernen har goodwill som skrivpatio ar. Koncernens resultat efter skatt
uppgick till -16,7 (8,8) MSEK. Resultat per aktie fére utspadojmgpick till -4,21 (2,52) SEK. Capilons
vasentligt forsamrade rorelseresultat, jamfort medyfseade ar, berodde framst pa att affarsomradet MJP
Waterjets har en projektbaserad verksamhet, vilket matifémsattning och resultat kan variera avsevart
mellan olika kvartal. MJP Waterjets hade en vasentigitd omséttning och rérelseresultat under forsta
halvaret 2010, jamfort med foregdende ar. Under andra haR@tetforvantas dock MJP Waterjets ha en
vasentligt hogre omsattning och rorelseresultat, jamfiéd forsta halvaret 2010. Capilons negativa
rorelseresultatet under forsta halvaret 2010 berodde aiés pi att de tva affarsomradena Osterby
Gjuteri och TermoRegulator inte uppnadde en tillrackligt tidgattning under forsta kvartalet, vilket gav
upphov till ett negativt rorelseresultat i de volymbedzererksamheterna. Bade Osterby Gjuteri och
TermoRegulator lyckades daremot uppna ett svagt positatsesesultat under andra kvartalet tack vare att
omsattningen okade successivt. Detta bidrog ocksa tillaggilon-koncernens rorelseresultat fore
avskrivningar pa 6vervarden, inklusive goodwill, EBIT Alféttrades successivt under andra kvartalet och
var positivt i bAde maj och juni manad. Kostnader héafér till Capilons konvertibel har, enligt sarskilda
redovisningsregler i RR27, under forsta halvaret paveesattatet efter skatt med -3,5 (0,0) MSEK. Under
forsta kvartalet 2009, paverkades ocksa rorelseresultaiéipmed 3,0 MSEK av en

forsakringsersattning i Osterby Marine.

Capilon har tre dotterbolag; Scanacon, Osterby MariheTecmoRegulator. Dessa tre dotterbolag &r i sin
tur uppdelade i sju affarsomraden; Scanacon, MJP Watédjgtsby Gjuteri, Alcopropeller,
TermoRegulator, Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTrdB@éanacons omsattning uppgick under
perioden 1 februari — 30 juni till 37,3 MSEK med ett réeadsultat pd 6,0 MSEK. Osterby Marines
omsattning uppgick till 107,7 (185,4) MSEK med ett rorelsetaspé -8,2 (23,0) MSEK, medan
TermoRegulators omsattning uppgick till 73,7 (59,1) MSEK metbetlseresultat pa -2,2 (-5,3) MSEK.

ANDRA KVARTALET 2010

Capilons nettoomsattning under andra kvartalet 2010 upptitk9,3 (127,3) MSEK med ett
rorelseresultat fére avskrivningar pa évervarden, imdugoodwill, EBITA p& -1,3 (12,0) MSEK.
Gooduwillavskrivningar uppgick till 2,2 (0,8) MSEK och avskrivgar pa 6vriga évervarden
uppgick till 0,2 (0,2) MSEK. Koncernens resultat efter skptigick till -7,3 (8,4) MSEK. Resultat
per aktie fore utspadning uppgick till -1,83 (2,36) SEK. Kadéndanforbara till Capilons
konvertibel har, enligt sarskilda redovisningsregler i RR@tler andra kvartalet paverkat
resultatet efter skatt med -1,6 (0,0) MSEK.
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SCANACON

Scanacons omsattning uppgick under andra kvartalet tillNSBK med ett rérelseresultat pa 1,2 MSEK.
Inga jamforelsesiffror med féregaende ar kan lamnasdaagon inte ingick i Capilon under perioden.

Scanacon uppnadde ett positivt rorelseresultat tack varégeomsattning och forbattrad
eftermarknadsférsaljning. Eftermarknadsférsaljningen uppdiaat35 % av omsattningen.

Scanacon hade en god projektforséljning under andra kvartaletet var framst Kina och andra lander i
Asien som stod fér merparten av forsaljningen. Markakitiisteten i Europa samt Nord- och
Sydamerika var relativt sett lagre an i Asien.

Scanacon tog efter rapportperiodens utgang tva strategdsavérda totalt 9 MSEK for leverans av
produkter inom filtrering och syradtervinning till strategiska@producentskunder i Indien och Europa.
Tillvaxtverkets program DemoMiljé har varit medfinangi@rdern till Indien och ar en viktig referens
for Scanacons fortsatta forsaljning i Indien. Levesrkommer att ske huvudsakligen under 2010.

Scanacons omsattning 2009 uppgick till 75 MSEK med ett rdesisikat p& 12 MSEK. Scanacon
hade under perioden 2005-2009 ett genomsnittligt rérelseresuttatIBMSEK med en
rérelsemarginal pa ca 15 %.

Scanacon i Sollentuna ar ett varldsledande miljéteknikfgrietam syrahantering i metall-
bearbetningsindustrin. Scanacon utvecklar, tillverkarmatknadsfor produkter och tjanster inom
analys, filtrering, cirkulation, syraatervinning och kgittenrening for styrning av betningsprocessen
vid framst rostfri stalproduktion. Scanacon erbjuder kusder stalproducenter en forbattrad
miljopaverkan, okad produktivitet och kvalitet, samt mimikkostnader. Scanacon med
huvudkontor i Sollentuna har férsaljnings- och servicekonittorig Kong och Shanghai, Kina samt
Hartville, USA. Scanacon hade vid periodens utgang 29 htsstal

OSTERBY MARINE

Osterby Marines omsattning uppgick under andra kvartdlé7td (100,6) MSEK med ett rorelseresultat
pa -2,0 (17,1) MSEK. Det vasentligt forsamrade roretsdtatet, jamfort med foregadende ar, berodde
framst pa att affarsomradet MJP Waterjets har ejektlimserad verksamhet, vilket medfér att omséattning
och resultat kan variera avsevart mellan olika kvaMdP Waterjets hade en vasentligt lagre omséttning
och rorelseresultat under andra kvartalet 2010, jamfortfimnegdende ar. Osterby Gjuteri lyckades uppna
ett svagt positivt rérelseresultat under andra kvartgetfort med forsta kvartalet, tack vare att
omséattningen dkade successivt i den sencykliska och volperde verksamheten.

MJP Waterjets tog under andra kvartalet fyra stratagiséler for leverens av vattenjetaggregat. Det
totala ordervardet uppgick till 3 MEuro med leverans under 28h@®011. De strategiska affarerna
forvantas leda till storre order framéver pa dessa rarkmader. MJP Waterjets tog sin forsta order i
Sydafrika avseende en viss typ av servicefartyg. Foretegiétven en forsta order att leverera
vattenjetaggregat till premium lyxyachter till enkwynd i Asien och en forsta order avseende patrullbatar
i ett nytt land i Asien. MJP Waterjets tog vidare erstié order att leverera vattenjetaggregat till
obemannade militéra fartyg. Affaren togs tack vare utvecktisgsser och hég grad av kundanpassning.
MJP Waterjets har under hosten 2009 ocksa utvecklat ettatyavancerat koncept for
landstigningsbatar, vilket &r en applikation som i likhetimbemannade militara fartyg, befinner sig pa
en framvéxande marknad.

MJP Waterjets kommer att under andra halvaret 2010eesabit nytt forsaljningskontor i Singapore samt
en ny och uttkad forsaljningsorganisation. Detta djé lined strategin att starka narvaron pa de
snabbvéxande asiatiska marknaderna, erbjuda serviceskiads och satsa pa att bli den globala
marknadsledaren. MJP Waterjets ar mitt uppe i en stixt- och utvecklingsfas och forvantas skapa
en fortsatt god forsaljning framéver. Det framgangsfiesaljningsarbetet hade vid periodens utgéng
resulterat i en orderstock pa 201 (205) MSEK for affarsomrade
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Osterby Gjuteri och Alcopropeller har under andra kvarsiapat intakts- och kostnadssynergier genom
att samordna forsaljnings-, produktions- och ledningssesuDetta genomfordes for att Osterby Gjuteri och
Alcopropeller har manga gemensamma kunder i den marinsdrem Osterby Gjuteri &r ocksa en intern
leverantor av rostfria propellerblad till Alcopropellésamband med denna satsning pa att skapa
synergier har Magnus Eldh utsetts till ny tf VD fort@by Gjuteri. Magnus Eldh har varit VD i
Alcopropeller sedan 2007 och kommer fortsattningsvis attwWarér bada affarsomradena.

Osterby Marine i Osterbybruk har en verksamhet som bedriwsffarsomraden: MJP Waterjets, Osterby
Gjuteri och Alcopropeller. MJP Waterjets, i Osterbybréukden snabbast vaxande globala leverantéren av
vattenjetaggregat. MJP Waterjets utvecklar, marknadsfotevererar skraddarsydda, hdgeffektiva och
slitstarka vattenjetaggregat. MJP Waterjets erbjuslerikledande vattenjetaggregat med en verkningsgrad
som ger mdjlighet till hégre hastighet, lagre bramskefukning och lagre livstidskostnad. MJP Waterjets
levererar vattenjetaggregat till myndighetsbatar sortblvaknings-, patrull-, landstignings- och tullbatar,
samt till servicefartyg, lyxyachter och snabbgdendeggsarfarjor. Totalt har 21 lander valt
vattenjetaggregat frin MJP Waterjets for sina myretigfiétar. Osterby Gjuteri, i Osterbybruk, tillverkahn oc
marknadsfor rostfritt, fardigbearbetat, kvalificeratigjutgods i korta serier till kunder inom marina-,
cellulosa-, stal- och energisektorn i Europa. Alcopropél@rebro, tillverkar och marknadsfér komplicerade
krokta ytor, framfor allt propellerblad i brons och faitstal till systemleverantérer av propellerutrustnin
Europa. Osterby Marine-koncernen hade vid periodens utgaigltb4 anstéllda.

TERMOREGULATOR

TermoRegulator-koncernens omséttning uppgick under andraletditt 39,7 (26,6) MSEK med ett
rorelseresultat pa 0,2 (-2,8) MSEK. TermoRegulator lyckagesd ett svagt positivt rorelseresultat under
andra kvartalet, jamfoért med forsta kvartalet, tadle\att omsattningen tkade successivt i den
volymberoende verksamheten.

Forsaljningen i TermoRegulator-koncernens samtligaffiesamraden har under de senaste sex manaderna,
jamfort med foregdende sex manader, uppvisat en positil. tdfdrsomradet TermoRegulators omsattning
Okade successivt under andra kvartalet, tack vare en Héam@jningsuppgang i samtliga kundsegment.
Omsattningen i Kvarnmon Hydraulics 6kade med 33 %, och dodken vid kvartalets utgang ckade med

50 % under andra kvartalet, jamfort med forsta kvarg0&0. Kvarnmon Hydraulics kommer aven att under
andra halvaret 2010 bredda produktsortimentet och introdugaraydraultankar pd marknaden. En 6kad
forsalining i Kvarnmon Hydraulics leder per automatik tilldkad omsattning i affarsomradet
TermoRegulator, som tillverkar Kvarnmon Hydraulics hyttenkar.

TermoRegulator i Motala har en verksamhet som bedrresaftirsomraden: TermoRegulator,
Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTronic. Termoregulatdedande inom tillverkning och
sammanbyggnad av tunnplatsdetaljer med kunder inom branscheitsaror, fordon, ventilation,
varme, energi och inredning. Kvarnmon Hydraulics i Hudikswécklar och marknadsfor
hdgkvalitativa hydraultankar for mobilhydraulikapplikatioti# maskinbyggarkunder i transport-, bygg-
och verkstadsindustrin. eC ErgoTronic i Farila utveckldvetkar och marknadsfor utrustning for
industriell automation med tyngdpunkt pa programstyrda octueita lagesstallare och rullbockar, for
en forbattrad produktivitet och arbetsmiljé till kundeerkstadsindustrin. TermoRegulator-koncernen
hade vid periodens utgang totalt 81 anstallda.

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 225643) MSEK. Utéver likvida medel
fanns det outnyttjade checkkrediter om 30,5 (22,0) MSEK. Setéfituppgick till 23,7 (34,1) %. Eget
kapital uppgick till 91,0 (115,3) MSEK, motsvarande 22,90 (30,58 & aktie. Koncernens goodwill
uppgick till 73,3 (35,9) MSEK. Réntebarande avsattningar odldeskuppgick till 123,0 (70,4) MSEK.
Nettot av rantebarande skulder och réantebarande tillganga, dintebarande nettoskuld, uppgick il
91,9 (39,3) MSEK. Rantebarande nettoskuld 6kade under fotstadtamed 66,3 MSEK, vilket framst
berodde p& 39,8 MSEK héanforliga till forvarvet av Scanamn17,0 MSEK i banklan i samband med
forvarvet av Scanacon.
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INVESTERINGAR I KONCERNEN

Bruttoinvesteringarna under andra kvartalet i materagilaggningstillgdngar uppgick till 0,6 (4,2) MSEK.
Bruttoinvesteringar inklusive finansiella leasingobjekt upkgit0,6 (16,2) MSEK.

MODERBOLAGET

Moderbolaget utfor koncerngemensamma funktioner. Nettoemirsgen uppgick under forsta halvaret

till 0,4 (0,6) MSEK och utgérs av management fee till etbiblagen. Resultat efter finansiella poster
uppgick till -7,6 (-3,8) MSEK, varav kostnader hanforbaraQdbpilons konvertibel har paverkat resultatet
med -3,5 (0,0) MSEK, enligt sarskilda redovisningsregler 2 RRCapilons konvertibel om 42,7 MSEK
I6per med en arlig ranta om 9 %. Rantan om totalt 3,8 Ki@Betalas arligen den 31 oktober under aren
2010, 2011 och 2012. Likvida medel uppgick till 9,5 (10,2) MSEK. Fondgehn i likvida medel,

inklusive kortfristiga placeringar, uppgick under andrartalet till -2,2 (-8,6) MSEK. Soliditeten

uppgick till 69,9 (99,0) %. Moderbolaget hade vid periodens utgariy 2atastallda.

MEDARBETARE I KONCERNEN

Antalet genomsnittligt anstallda under andra kvartalpgigh till 224 (225) st. Antalet anstéllda vid
periodens utgang uppgick till 226 st.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Scanacon tog i augusti tva strategiska order varda td#®EK i Indien och Europa.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med arsredovisaggsloch BFNAR: 2007:1, forutom
leasing dar Redovisningsradets rekommendation RR6:99 Lddkingats. Eftersom det saknas
allmant rad fran BFN kring redovisning av sammansattnsiella instrument tillampas reglerna i
RR27. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetodankants i delarsrapporten som i
arsredovisningen 20009.

Capilon tillampar inte IFRS-redovisning och har av markradh konkurrensskal valt att inte
sarredovisa omsaéttning och rorelseresultat per affarsenugan enbart per dotterbolag.

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsen bedomer att Capilons rorelseresultatetaféskrivningar pa évervarden, inklusive goodwill,
EBITA kommer att bli positivt for helaret 2010 och att ftebattras vasentligt under andra halvaret
2010, jamfort med forsta halvaret 2010. Den positiva resubigtimsen lamnas, da affarsomradet MJP
Waterjets forvantas ha en vasentligt hgre omsattningdelseresultat, under andra halvaret 2010,
jamfort med forsta halvaret. Affarsomradet Scanacovifitas ocksa bidra till att Capilons positiva
resultatprognos kan uppnas.

Capilons tva senaste slutforda foretagsforvarv, ScanadoiKvarnmon Group forvantas att under 2010
bidra till en 6kad rorelsemarginal och forstarkt kagskfli Capilon, jamfort med innan foretagsforvéarven
genomfordes. Den positiva resultateffekten av forvarvé§varnmon Group kommer att vara stérre
under andra halvaret 2010, jamfort med forsta halvaretlddappbmsattning och resultat kan variera
avsevart mellan olika kvartal under 2010, da affarsomradé®aWhaterjets och Scanacon har en
projektbaserad verksamhet.

Capilons affarsidé ar att forvarva och utveckla miradie medelstora industriféretag genom att vara en
aktiv och ansvarsfull agare. En lonsam tillvaxt skagaielorganiskt och genom nya foretagsforvarv.
Capilon har som mal att p& sikt anstka om en marknadsrgpp NASDAQ OMX Nordic.
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TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION
2010-11-02  Delarsrapport 9 man
2011-02-23 Bokslutskommuniké 2010

Helsingborg den 24 augusti, 2010
Capilon AB (publ)
Alex Molvin

Verkstéallande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskaingolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Alex Molvin, VD
alex.molvin@capilon.se
Tel: +46 (0)708-25 39 90

Capilon AB (publ)

Adress: Jarnvagsgatan 23, 252 24 Helsingborg
Tel: +46 (0)42 21 01 12

Fax: +46 (0)42 24 16 01

E-post: info@capilon.se

Hemsida: www.capilon.se

Org.nr.: 556709-1714

Om Capilon AB (publ)

Capilon &r ett publikt riskkapitalbolag inriktat pa industdetivesteringar. Capilons affarsidé ar att forvarva
och utveckla mindre och medelstora industriféretag genbxaed en aktiv och ansvarsfull &gare. Capilon har
sju affarsomraden; Scanacon, MJP Waterjets, OsterbgrGjatcopropeller, TermoRegulator, Kvarnmon
Hydraulics och eC ErgoTronic. Capilon &r listat pa NAEDOMX First North och har Erik Penser
Bankaktiebolag som Certified Adviser.
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3 mar 3 mar 6 mar 6 mar 12 mar 12 mér
Koncernens resultatrékningar apr - juni apr - juni jan - juni jan - juni rullande jan - dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 119 307 127 261 218 632 244 455 404 517 430 340
Ovriga rorelseintékter 746 3819 1922 4194 5795 8 067
Summa 120 053 131 080 220 554 248 649 410 312 438 407
Ravaror o fornddenheter -62 019 -65 060 -111 109 -2965 -213 376 -228 796
Bruttoresultat 58 034 66 020 109 445 122 120 196 936 209611
Ovriga externa kostnader -23 006 -22 061 -46 273 -8704 -87440 -88 215
Personalkostnader -33 082 -28 613 -62 226 -54 674 -113 321 -105 769
Av- och nedskrivningar
materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -5584 -4 226 -10 746 -7.699 2B 6 -15 575
Rorelseresultat -3638 11120 -9 800 12 699 -22 447 52
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Réanteintékter och liknande poster 56 29 67 29 194 156
Réantekostnader och liknande poster -2 569 -397 -6079 1080 -8 682 -3 683
Resultat efter finansiella poster -6 151 10 752 -15 31 11648 -30935 -3475
Skatt pa resultatet -1132 -2 384 -703 -2834 1773 -358
Minoritetsandel i resultatet 10 0 -205 0 -205 0
PERIODENS RESULTAT -7 273 8 368 -16 720 8814 -29 367 833
Resultat per aktie fore utspadning (S BK/aktie) -1,83 2,36 -4,21 2,52 -7,48 -1,04
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 397526 3551653 3975256 3495752 3925256 3685504
Resultat per aktie efter utspadning (SEK/aktie) * -183 2,36 -4,21 2,52 -7,48 -1,04
Genomsnittligt antal aktier efter uts padning 591632 3551653 5916372 3495752 5381093 4009023

* Ingen utspadningseffekt redovisas eftersom dsttdle ge en mindre forlust per aktie. Se Not 2fér
information om Capilons konvertibel.
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Koncernens balansrakningar 30 Jun 30 Jun 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsarbeten 1960 1841 1972
Goodwill 73345 35933 33801
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 15 562 16 155 15878
Maskiner och andra

tekniska anlaggningar 46 284 54 707 49 753
Inventarier, verktyg och installationer

pagaende nyanlaggningar 8 965 8 873 7 860
Finansiella anlaggningstillgadngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 195 116 155
Summa anlaggningstillgangar 146 311 117 625 109 419
Omsttningstillgangar

Varulager, mm

Ravaror o fornédenheter 23 455 18 260 16 960
Varor under tillverkning, fardiga varor och

handelsvaror, pagaende arbeten 54 035 64 609 44 672
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 92 743 90 510 75 961
Ovriga fordringar 26 836 6 799 8248
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 15874 13941 12 431
Kassa och bank 25 390 26 320 71 605
Summa oms attningstillgangar 238 333 220 439 229 877
SUMMA TILLGANGAR 384 644 338 064 339 296
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Koncernens balansrakningar 30 Jun 30 Jun 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3975 3775 3975
Bundna reserver 0 9 652 0
Fria reserver 103 759 93 031 108 689
Periodens resultat -16 720 8 814 -3833
Summa eget kapital 91 014 115272 108 831
Minoritetsintresse 2 756 0 30
Avsattningar 22 388 21040 18 598
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 14 261 19 922 12 235
Skulder till kreditinstitut 21431 13 884 10 966
Ovriga skulder 68 746 28 865 71 036
Summa langfristiga skulder 104 438 62671 94 237
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3122 2947 3046
Leverantdrsskulder 44 584 39931 25716
Skatteskulder 1979 4 363 0
Ovriga skulder 77901 51122 53727
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 36 462 40 718 35111
Summa kortfristiga skulder 164 048 139 081 117 600
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 384 644 338 064 339 296
Stéllda sékerheter 156 235 156 728 151 966
Ansvarsférbindelser 347 351 141
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Koncernens kassaflodesanalyser 3 man 3 man 6 man 6 man 2 tan
apr-jun  apr-jun jan - jun jan-jun  jan-dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009 2009
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -3638 11120 -9 800 12 699 52
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 5585 4226 10 746 996 15575
Erhallen ranta och liknande resultatposter 67 29 67 29 5 1
Erlagd rénta och liknande resultatposter -1781 -397 4478 -1 080 -3683
Aktuell inkomstskatt -754 -2 840 -740 -3292 -2 228
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -2 474 2616 6341 4361 979
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -2 995 14754 -5 839 20416 10 851
Kassaflode fran forandringar av rorels ekapital -18 3 3368 -3 202 3643 17 167
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 373 18122 -9 041 24 059 28 018
Kassaflode fran investeringsverksamheten -961 -5829 -50 230 -9 289 -9 383
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -434 -13 631 13 056 -10 477 30943
Periodens kassaflode -14 768 -1337 -46 215 4293 49 578
Likvida medel vid periodens bdrjan 40 158 27 657 71 605 22 027 22 027
Likvida medel vid periodens slut 25 390 26 320 25390 26 320 71 605
Koncernens férandring av eget kapital Aktie-  Bundna Fia Arets Totalt
(Belopp i KSEK) kapital reserver reserer resultat eget kapital
Ing&ende balans 2009-01-01 3440 9651 91 609 -4 282 100 418
Omféring f g ars resultat -4 282 4282 0
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 651 9651 0
Konvertibelt skuldebrev 2855 2855
Nyemission 535 8854 9389
Utdelning 0
Arets resultat -3833 -3833
Eget kapital 2009-12-31 3975 0 108 689 -3833 108 831
Omforing f g ars resultat 3833 3833 0
Uppskjuten skatt konvertibelt skuldebrev -1 561 156
Omrakningsdifferens 465 465
Arets resultat -16 720 -16 720
Utgdende balans 2010-06-30 3975 0 103759 -16 720 A 01
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3 man 3 man 6 man 6 man 12man 12 mar
apr - jun apr - jun jan - jun jan -jun rullande jan - dec
Nyckeltal Koncernen 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
MARGINALER
Bruttomarginal, % 48,6% 51,9% 50,1% 50,0% 48,7% 48,7%
Rorelsemarginal, % -3,0% 8,7% -4,5% 5,2% -5,5% 0,0%
Vinstmarginal, % -5,2% 8,4% -7,2% 4,8% -7,6% -0,8%
Nettomarginal, % -6,1% 6,6% -7,6% 3,6% -7,3% -0,9%
RANTABILITET
Avkastning pa operativt kapital, % n/a n/a n/a n/a 3,0 0,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % n/a n/a n/a n/a 0%1, 0,1%
Avkastning pa eget kapital, % n/a n/a n/a n/a -285%  %3,7
KAPITALSTRUKTUR
Operativt kapital, ksek 187 502 158 817 187 502 158 817 160696 134384
Sysselsatt kapital , ksek 218 766 1851253 218 766 4852 191792 206144
Eget kapital, ksek 91 014 115272 91 014 115 272 98664 108831
Réntebarande skulder, ksek 117 338 65618 117 338 8561 84391 97 283
Skuldsattningsgrad, ggr 1,4 0,6 14 0,6 0,9 0,9
Réantetackningsgrad, ggr -1,4 28,1 -1,6 118 -2,6 0,1
Andelriskbarande kapital, % 26,0% 36,0% 26,0% 36,0% 781, 33,6%
Soliditet, % 23,7% 34,1% 23,7% 34,1% 29,4% 32,1%
MEDARBETARE
Genomsnittligt antalet anstallda 224 225 224 227 216 214
Data per aktie 3 man 3 man 6 man 6 man 12man 12 man
apr - jun apr -jun jan - jun jan - jun rullande jan-d ec
2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Antal aktier vid periodens utgang fore utspadnsly, 3975256 3775256 3975256 3775256 3975256 2365
Antal aktier vid periodens utgang efter utspadn#ty, 5916372 3775256 5916372 3775256 5916372 3W6
Genomsnittligt antal aktier fore utspédning, st 3 9236 3551653 3975256 3495752 3925 256 3685504
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st* 916 372 3551653 5916372 3495752 5381093 4 @9 02
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,83 2,36 21-4, 2,52 -7,48 -1,04
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -1,83 2,36 4,21 2,52 -7,48 -1,04
Eget kapital per aktie, SEK 22,90 30,53 22,90 30,53 24,8 27,38
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0 0 0

* Antal aktier vid periodens utgdng efter utspadnach genomsnittligt antal aktier efter utspadrtiag beraknats, givet det antagande
att samtliga konvertibler skulle konverteras tdiar, varvid antalet aktier i Bolaget kommer akkadill 5916372 st. Resultat per aktie efter
utspadning har berédknats genom att resultatet ®et, justerat for redovisade rantekostnaderdvlgt till konvertibler, dividerats

med genomsnittligt antal aktier efter utspadnindet fall resultat per aktie efter utspadning skdlerstiga resultat per aktie fére
utspadning, sa redovisas endast resultat perfaktiaitspadning for bAda dessa nyckeltal, enligaigde redovisningsprinciper.
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3 mar 3 mar 6 mar 6 mar 12 mar 12 mar
Moderbolagets resultatrdkning apr - juni apr - juni jan - juni jan - juni rullande jan - dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 225 150 425 600 743 918
Ovriga rorelseintékter 4 0 4 0 4 0
Summa 229 150 429 600 747 918
Bruttoresultat 229 150 429 600 747 918
Ovriga externa kostnader -1 582 -1 389 -2334 -2311 5414 -4 518
Personalkostnader -948 -1278 -2104 -2 044 -3 604 -3544
Av- och nedskrivningar
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -3 -2 -6 -4 -10 -8
Rorelseresultat -2 304 -2519 -4 015 -3759 -7 408 -7 152
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Réanteintékter och liknande poster 0 0 0 0 194 194
Rantekostnader och liknande poster -1 614 0 -3 585 -1 2264 -642
Resultat efter finansiella poster -3918 -2 519 -7 600 -3760 -11 440 -7 600
Skatt pa resultatet 0 0 0 0 3416 3416
PERIODENS RESULTAT -3918 -2 519 -7 600 -3760 -8 024 184
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Moderbolagets balansrékning 30 Jun 30 Jun 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
pagaende nyanlaggningar 30 22 18

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 120 958 81478 81 948
Summa anlaggningstillgangar 120 988 81 500 81 966

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 20 537 10 416 58 663
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 2768 266 3197
Kassa och bank 9 489 10 160 14 884
Summa omséttningstillgangar 32 794 20 842 76 744
SUMMA TILLGANGAR 153 782 102 342 158 710
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Moderbolagets balansrakning 30 Jun 30 Jun 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2009
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3975 3775 3975
Fria reserver 111 170 101 320 116 916
Periodens resultat -7 600 -3 760 -4 184
Summa eget kapital 107 545 101 335 116 707
Avsattningar 1561 0 0
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 39 850 39 850
Summa langfristiga skulder 39 850 39 850
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 436 141 486
Ovriga skulder 186 248 123
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 4204 618 1544
Summa kortfristiga skulder 4 826 1007 2153
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 153782 102 342 158 710
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Omséttning och rérelseresultat 3 man 3 man 6 man 6man 12 man 12 man

per verksamhet apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun rullande  jan-dec
(Belopp i KSEK) 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Scanacon*

Nettoomsattning 21 552 n/a 37 263 n/a 37 263 n/a
Rorelseresultat 1154 n/a 5961 n/a 5961 n/a
Osterby Marine

Nettoomsattning 57 906 100 643 107 703 185 368 232615 0281
Rorelseresultat -2 044 17 102 -8 208 23040 -11 801 47194
TermoRegulator

Nettoomsattning 39 729 26 618 73 666 59087 134 639 @200
Rorelseresultat 201 -2 818 -2 248 -5292 -6 619 -9 663
Capilon - moderbolag

Nettoomsattning 225 150 425 600 743 918
Rorelseresultat -2 304 -2519 -4 015 -3759 -7 408 2715
Koncern

Nettooms &ttning 119 307 127 261 218 632 244 455 404 517 430 340
Rorelseresultat -3 638 11120 -9 800 12 699 -22 447 52

* Eftersom Capilon forvarvade Scanacon 1 februdtD2omfattar forsta halvaret endast perioden -

30 juni.

Not 1

Under kvartal 2, 2009, férvarvades Kvarnmon Group.
Vardet av forvarvade tillgdngar och skulder var enigt forvarvsanalysen féljande:

(KSEK) Kvarnmon Group

Inmateriella anlaggningstillgéngar -5 786
Materiella anlaggningstillgédngar -3129
Finansiella anlaggningstillgangar -2
Varulager -7 569
Kundfordringar -3916
Ovriga fordringar -440
Kassa och bank -986
Langfristiga skulder 12 996
Kortfristiga skulder 6 466
Uppskjuten skatteskuld p4 OR 661
Goodwill -10 294
Kodpeskiling -11 999
Forvarv genom nyemission 6 037
Likvida medelidet forvarvade foretaget 986
Paverkan p& koncernens likvida medel -4 976
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Not 2

Capilons konvertibla skuldebrev

Under oktober manad 2009 slutfordes Capilons kaibedemission med foretradesratt for
bolagets aktieagare. | konvertibelemissionen ted&saotalt 1 941 116 konvertibler,
motsvarande nominellt belopp om 42 704 552 SEK.Motibelemissionen tillforde Capilon
39,3 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader appyick till 3,4 MSEK. | det fall
samtliga konvertibler skulle konverteras till akti®mmer antalet aktier i bolaget att 6ka till
5916 372 aktier vilket motsvarar en utspadningcoka 33 procent. Konvertiblerna ar

listade p& NASDAQ OMX First North.

Konvertiblerna l6per med en arlig ranta om 9 pradeim och med den 1 november 2009.
Ranta utbetalas den 31 oktober varje ar, forstggdmen 31 oktober 2010 och sista
gangen pa lanets forfallodag. Konvertiblerna féefaill betalning med nominellt belopp
den 31 oktober 2012, ominte aterbetalning elleestering till aktier dessférinnan har
skett. Konvertering kan ske arligen under periotled1 mars respektive 1 - 30 september,
med forsta konverteringstillfélle 1 - 31 mars 2Onverteringskursen &r 22 kronor.

Det konvertibla skuldebrevet definieras som ettrsansatt finansiellt instrument vilket

medfor en delad klassificering mellan finansieligkoch eget kapital. Capilon har

nuvardesberdknat konvertibelns framtida kassafladdemissionstilifallet, vilket har

medfort en initial fordelning mellan Eget kapit@lolangfristig skuld om 2,8 MSEK

respektive 36,8 MSEK, efter avdrag for emissionsiader.

Not 3

Under kvartal 1, 2010, férvarvades Scanacon.
Vardet av forvarvade tillgdngar och skulder var enigt forvarvsanalysen féljande:

(KSEK) Scanacon
Inmateriella anlaggningstillgdngar -81
Materiella anlaggningstillgdngar -1678
Finansiella anlaggningstillgangar -820
Varulager -5 360
Kundfordringar -20 930
Ovriga fordringar 9789
Kassa och bank -12 311
Avsattningar 1693
Kortfristiga skulder 29944
Uppskjuten skatteskuld p4 OR 2098
Goodwill -43 549
Kopeskiling -60 783
Likvida medel i det forvarvade foretaget 12311
Paverkan p& koncernens likvida medel -48 472
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