CAPILON

INDUSTRIAL INVESTMENTS

CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2009
* Nettoomsattning 430,3 (546,3) MSEK

« Rorelseresultat 0,1 (-0,9) MSEK

* Resultat efter skatt -3,8 (-4,3) MSEK

* Resultat per aktie -1,04 (-1,24) SEK

 Eget kapital per aktie 27,38 (29,19) SEK

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

« Capilon slutforde en konvertibelemission om 43 MSEK och en riktad
nyemission om 3 MSEK

+ MJP Waterjets tog tva order varda totalt 60 MSEK

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
« TermoRegulator tecknade strategiskt ramavtal vart 75 MSEK arligen

« Capilon slutforde forvarv av Scanacon - ett varldsledande
miljoteknikforetag inom syrahantering
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KONCERNENS VERKSAMHETSRAPPORT JANUARI - DECEMBER 2009

Capilon ar ett publikt riskkapitalbolag inriktat pa industeétivesteringar. Under 2009 har Capilon,
trots lagkonjunktur, lyckats forbéattra rorelseresultgtetfort med foregadende ar, i enlighet med
tidigare offentliggjord resultatprognos. Det har varit endbd utveckling i Capilons dotterbolag, da
Osterby Marine haft en positiv resultatutveckling medamib®egulators resultatutveckling varit
negativ. Capilon har ocks3, trots finanskris, lycksnsiera tva foretagsforvarv; Kvarnmon Group,
med affarsomradena Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTrsaint Scanacon, som ar ett
varldsledande miljoteknikforetag inom syrahantering. @apiecknade i december 2009 ett slutgiltigt
aktiedverlatelseavtal avseende forvarv av Scanacof.ap#on fick tilltrade till aktierna i Scanacon
den 1 februari 2010 konsoliderades Scanacon i Capilon fran detta. d@apilon slutforde i oktober
en konvertibelemission om 43 MSEK, fore emissionskostnadé&, biSEK, samt en riktad
nyemission om 3 MSEK, fran befintliga och nya kapitalstakigeagare. Konvertibelemission
genomfordes for att kunna finansiera foretagsforvary etiganiska tillvaxtmojligheter. Se Not 2 for
mer information om Capilons konvertibel.

Under aret har Capilon tillsammans med foretagsledningere$pektive affarsomrade infort
forbattrings- och sparprogram for att anpassa kostnatiérra lagre forsaljning. Dessa
kostnadsséankningar, om totalt 18 MSEK har bidragit tilkasisaflodet fran den l6pande
verksamheten forstarkts avsevart till 27,9 (7,9) MSEK. Uiadet har det ocksa bedrivits en aktiv
marknadsbearbetning av bade befintliga och nya kundesasotliga stérre affarsomraden hade en
forbattrad orderingdng under fjarde kvartalet 2009, jamfortaneda och tredje kvartalet.

Capilons nettoomsattning minskade under 2009 med 21 % till 430,3 (548 Ma grund av en
vasentligt lagre forsaljning i TermoRegulator, vilkeksa gav upphov till en negativ resultatutveckling
i dotterbolaget. Capilons rorelseresultat 6kade trots tiéfdal (-0,9) MSEK, tack vare en vasentligt
forbattrad resultatutveckling i Osterby Marine och desgsaifiardde MJP Waterijets.
Goodwillavskrivningar har paverkat rorelseresultatet negated 3,6 (2,6) MSEK. Capilon-koncernen
har goodwill som skrivs av pa tio ar. Koncernens resaftat skatt uppgick till -3,8 (-4,3) MSEK och
resultat per aktie fore utspadning uppgick till -1,04 (-1,24) $EiKresultat per aktie efter utspadning
uppgick till -1,04 (-1,24). Ingen utspadningseffekt redovisas eftedetta skulle ge en mindre forlust
per aktie. Rantekostnader fran Capilons konvertibel har djidee kvartalet paverkat resultatet efter
skatt negativt med 0,6 MSEK. Rorelseresultatet haenbats positivi med 3,0 MSEK till foljd av en
forsakringsersattning i Osterby Marine under forsta kaketr2009. Denna utbetalades till foljd av en
driftstérning i produktionen under 2008 som kompensation fér mateda kostnad.

Osterby Marines rorelseresultat under 2009 uppgick till 19,4 KBYEK och rérelsemarginalen
Okade till 6,3 (1,0) %, vilket var det basta resultatet séil@taget etablerades. Resultatet
berodde framfor allt pa en hog forsaljning och gynnsam projektJP Waterijets.

TermoRegulators rérelseresultat under 2009 uppgick till 94) MSEK. Det negativa resultatet
berodde pa att nettoomsattningen minskade med 42 % och uppdl@otill (208,7) MSEK. Som
ett led i att vAnda resultatutvecklingen i TermoReguldiar foretaget implementerat
forbattrings- och sparprogram inklusive fyradagarsveckat, isam genomfort ett forvarv av
Kvarnmon Group i Hudiksvall. Detta ar i linje med forvéstrategin att tillféra egna produkter
till TermoRegulators verksamhet. Forvarvet av Kvarni@ooup medfér kostnadssynergier som
forvantas paverka rorelseresultatet positivt med 2 Ki8iigen. TermoRegulators
nettoomsattning okade under fjarde kvartalet 2009, jamfért meddénde kvartal under aret,
vilket bidrog till ett foérbattrat rorelseresultat som uppditk0,4 MSEK.
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Capilon slutférde forvarvet av Scanacon den 1 februari 2010ardmilaget tre dotterbolag;
Scanacon, Osterby Marine och TermoRegulator. Dessittierbolag &r i sin tur uppdelade i
totalt sju affarsomraden; Scanacon, MJP WaterjetgrbsGjuteri, Alcopropeller,
TermoRegulator, Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTronic.

CAPILON FJARDE KVARTALET 2009

Capilons nettoomsattning under fjarde kvartalet uppgick till 104,2 (18456K med ett
rorelseresultat pa -3,6 (-11,7) MSEK. Koncernens resefitait skatt uppgick till -4,5 (-10,3) MSEK
och resultat per aktie fére utspadning uppgick till -1,13 (-23# och resultat per aktie efter
utspadning uppgick till -1,13 (-2,98) SEK. Ingen utspadningsefésldvisas eftersom detta skulle
ge en mindre forlust per aktie.

OSTERBY MARINE

Osterby Marines omsattning uppgick under fjarde kvartalet ti0l 6®1,8) MSEK med ett
rorelseresultat pa -0,1 (-7,6) MSEK.

MJP Waterjetsog under fjarde kvartalet en order vard ca 40 MSEK avseexttinjetaggregat till
landstigningsbatar, utifran ett egenutvecklat och avanakmaikkoncept. Leveranser kommer att ske
under 2010 och 2011. MJP Waterjets tog ocksa en order i Sydkiok20 MSEK. Slutkund ar
sydkoreanska kustbevakningen och leverans kommer att dke 20i11. MJP Waterjets har under
20009 tagit affarer i Sydkorea varda totalt 110 MSEK, megpartom marknadssegmentet
myndighetsbataMJP Waterjets forvantas ge en fortsatt god orderinf@mgdver aven om
marknadsforhallandena ar utmanande, da konkurrensen om nytgffajer ar hog med okad
prispress. MJP Waterjets framgangsrika marknads- ochilfiirgysarbete har under 2009 medfort att
Osterby Marine vid arets utgang hade en orderstock pa 255 (&K Marav MJP Waterjets
orderstock utgér huvuddelen av denna.

Osterby Gjuteris orderingang forbattrades under fjarde kesyrefter att ha uppvisat en vikande trend
tidigare under aret, beroende pa den svaga industrikonjunktureminQésgien dkade tack vare nya
affarer frAn MJP Waterjets och 6kade bestallningardsderna kunder inom framst cellulosa- och
stalindustrin. Osterby Gjuteri tecknade dven ett femaaigiavtal vart ca 10 MSEK arligen med en ny,
europeisk industrikund, avseende rostfria och fardighezdbettélgjutgodsdetaljer. Osterby Gjuteri
minskade samtidigt produktionskapaciteten for att motBevantat lagre omsattning under andra
halvaret 2009. Den genomférda anpassningen innebar personalneddoagr@Bgst anstéllda och
atgarderna beraknas att medféra en besparing pa 10 MSEKba&id och uppna full effekt under
forsta kvartalet 2010. Inférda forbattrings- och span@ogi Osterby Marine resulterade i
kostnadssénkningar om totalt 13 MSEK under 2009.

Alcopropeller har under aret haft en positiv resultatciling tack vare genomforda effektiviseringar
och en god orderingang. Orderingangen forsamrades dock uirdier Kvartalet och Alcopropeller
har darfér anpassat kostnaderna for en lagre omsétakig

Osterby Marine i Osterbybruk har en verksamhet som bedresffarsomraden: MJP Waterjets,
Osterby Gjuteri och Alcopropeller. MJP Waterjets igdsybruk ar en av de fyra storsta aktorerna
pa varldsmarknaden for vattenjetaggregat. MJP Waterjeesklar, tillverkar och marknadsfor
vattenjetaggregat for s.k. myndighetsbatar (tull, patrah kustbevakningsbatar), lyxyachter och
snabbgaende passagerarfarjor. MJP Waterjets har teknikledatelgietaggregat med en
verkningsgrad som ger majlighet till hogre hastighet och lagresheforbrukning, vilket ger en
effektiv och lang operationstid. MJP Waterjets firédg sker framst till Asien och Europa med
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kunder i Sydkorea, Turkiet, Spanien, Italien, Taiwamakm.fl. [Ander. Totalt 20 l[Ander har valt
att utrusta sina kustbevakningsbatar med MJP Waterjeenjetaggregat. Osterby Gjuteri i
Osterbybruk tillverkar och marknadsfor rostfritt, fardighsetat, kvalificerat stalgjutgods i korta
serier till kunder inom marina-, cellulosa-, stal- ochrgisektorn i Europa. Alcopropeller i Orebro
tillverkar och marknadsfor komplicerade krokta ytorpffér allt propellerblad i brons och rostfritt
stal till systemleverantérer av propellerutrustningiidpa. Osterby Marine-koncernen hade vid
periodens utgang totalt 108 anstallda.

TERMOREGULATOR

TermoRegulators omsattning uppgick under fjarde kvartal@aj2 (42,9) MSEK med ett
rorelseresultat pa -0,4 (-1,6) MSEK.

TermoRegulators nettoomséttning 6kade under fjarde kvie2@08, jamfort med foregadende
kvartal under aret, vilket bidrog till ett forbattrat etweresultat. Omsattningsokningen under fijarde
kvartalet berodde pa en generellt sett hogre efterfragamdirdiagets kunder och pa att forvarvet
av Kvarnmon Group med affarsomradena Kvarnmon Hydraulice@dargoTronic tillkommit.

Affarsomradet TermoRegulator har i januari 2010 tecknattettegiskt, trearigt ramavtal vart ca 75
MSEK érligen med Whirlpool Europe. TermoRegulator skeetika tunnplatsdetaljer till
kvalificerade, inbyggnadsbara mikrovagsugnar for den eigkgenarknaden. Whirlpool ar redan
idag TermoRegulators storsta kund och ramavtalet imsgb@ermoRegulators forsaljning till
Whirlpool férvantas att 6ka nagot under 2010 jamfort med 200@ndRegulator har under fiarde
kvartalet avslutat ett framgangsrikt omstruktureringsprogsam startades for tva ar sedan, inriktat
pa bland annat lean produktion och férbattrad produktiv@mstruktureringsprogrammet har under
2009 resulterat i kostnadssankningar om 5 MSEK.

Orderingdngen i affarsomradena Kvarnmon Hydraulics ochrgGTEonic har varit nagot hogre
under fjarde kvartalet, jamfort med foregaende kvartal under Zaditt kunna mojliggéra en
marknadsexpansion i Europa av Kvarnmon Hydraulics hydraultéuakaen framgangsrik
produktionsflytt fran Jattendal till TermoRegulator otdla slutforts under fjarde kvartalet.

TermoRegulator i Motala har en verksamhet som bedtiesaffarsomraden: TermoRegulator,
Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTronic. Termoregulatde@ande inom tillverkning och
sammanbyggnad av tunnplatsdetaljer med kunder inom brarsseheritvaror, fordon, ventilation,
varme, energi och inredning. Kvarnmon Hydraulics i Hudiksvakcitlar och marknadsfor
hogkvalitativa hydraultankar fér mobilhydraulikapplikationdrmiskinbyggarkunder i transport-,
bygg- och verkstadsindustrin. eC ErgoTronic i Farila utvecklaverkar och marknadsfor
utrustning for industriell automation med tyngdpunkt p& progrngmtstoch manuella lagesstéllare
och rullbockar, fér en forbattrad produktivitet och asbatjo till kunder i verkstadsindustrin.
TermoRegulator-koncernen hade vid periodens utgang totattsgsllda.

KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 71,6 YA2IEK. Utover likvida
medel fanns det outnyttjade checkkrediter om 32,6 (18,6) MSEKlitetdin uppgick till 32,1
(33,9) %. Eget kapital uppgick till 108,8 (100,4) MSEK, motsvar&1ja8 (29,19) SEK per
aktie fore utspadning och 18,55 (29,19) SEK per aktie efter uispgidoncernens goodwill
uppgick till 33,8 (21,3) MSEK. Rantebarande avsattningar acliskuppgick till 102,5 (57,6)
MSEK. Nettot av rantebarande skulder och tillgangarsdréntebarande nettoskuld, uppgick
till 25,7 (31,3) MSEK. Rantebarande nettoskuld minskade under 2009 ®&MSEK.



CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2009

INVESTERINGAR I KONCERNEN

Bruttoinvesteringarna under 2009 i materiella anlaggningstillgamgagick till 6,3 (7,0) MSEK.
Bruttoinvesteringar inklusive finansiella leasingobjekt uppgitk 7,3 (27,0) MSEK.

MODERBOLAGET

Moderbolaget utfér koncerngemensamma funktioner. Nettoomséattningen kippder 2009
till 0,9 (0,5) MSEK och utgdrs av management fee till dbtilrgen. Resultat efter finansiella
poster uppgick till -7,6 (-5,0) MSEK, varav rantekostnadén f€apilons konvertibel har
paverkat resultatet negativt med 0,6 MSEK. Likvida medel upgidid 4,9 (21,2) MSEK.
Forandringen i likvida medel, inklusive kortfristiga placgar, uppgick under fjarde kvartalet
till 7,1 (-1,7) MSEK. Soliditeten uppgick till 73,5 (98,6) ¥oderbolaget hade vid periodens
utgang totalt 2 anstallda.

MEDARBETARE I KONCERNEN

Antalet genomsnittligt anstallda under aret uppgick till 235 (865ntalet anstallda vid
periodens utgang uppgick till 195 st.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Det finns inga signifikanta transaktioner mellan Capdoh dess narstaende personer.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

| januari 2010 tecknade TermoRegulator ett strategis&rigteramavtal vart ca 75 MSEK arligen
med Whirlpool Europe, vilket innebar att TermoRegulatorsdljning till Whirlpool forvantas att
oka nagot under 2010 jamfort med 2009. | februari 2010 slutférde Catillkarnmans med
foretagsledningen i miljéteknikforetaget Scanacon, forvéavescanacon for en kopeskilling om
totalt 59 MSEK. Scanacon ar ett varldsledande miljotekngtag inom syrahantering i
metallbearbetningsindustrin.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med arsredovisngegstach BFNAR: 2007:1,
forutom leasing dar Redovisningsradets rekommendation RR6:99 Lé#aimgats.
Eftersom det saknas allmant rad fran BFN kring redovisaingammansatta finansiella
instrument tillampas reglerna i RR27. Samma redovisningspenoch berdkningsmetoder
har anvants i bokslutskommunikén som i arsredovisningen 2008.

Capilon tillampar inte IFRS-redovisning och har av marknadi-konkurrensskal valt att
inte sarredovisa omsattning och rorelseresultat per afféiésle, utan enbart per dotterbolag.
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FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen foreslar utdelning om 0 SEK per aktie for verikezisaret 2009 (0 SEK per aktie ar
2008). Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas motrbaéigv det negativa resultatet efter
skatt for 2009, i enlighet med gallande utdelningspolicy sonfasér

Capilons utdelningspolicy anger att styrelsen har for aegikforesla en arlig utdelning som i
genomsnitt, dver en konjunkturcykel, ska uppga till ca 30 % av aéstuétfter skatt. Detta under
forutsattning att en bedémning av koncernens konsolideringsbékaditet och finansiella
stallning i dvrigt ar forenlig med utdelningens storlek.

ARSREDOVISNING OCH ARSSTAMMA

Arsredovisningen kommer att publiceras den 20 april och finnaértdlgy pa bolagets kontor
och hemsida, www.capilon.se, samt kan bestallas fefil@®, tel: +46 (0)42 24 01 12 eller e-
post: info@capilon.se. Arsstamman &ger rum tisdagen den @ kmal2.00-15.00 pa
Cinderellabatarna, ombordstigning pa Strandvagen i Stockhalama (Kungliga Dramatiska
teatern), dar det ocksa kommer att serveras en lumehss@rgardskryssning. Cinderellabatarna
ar sedan 1987 utrustade med MJP Waterjets vattenjetaggregat

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsen har valt att inte lamna nagon resultatproffind2010, da det fortfarande rader en
osakerhet kring hur industrikonjunkturen kommer att utvecklapil@h har under 2009 infort
forbattrings- och sparprogram i affarsomradena for athssa kostnaderna till en lagre forséljning
och samtidigt positionera dem for en [6nsam tillvaxt, ndustrikonjunkturen successivt skulle
starkas under 2010.

De nyligen slutférda foretagsforvarven av Scanacon aaridnon Group foérvantas att under 2010
bidra till en 6kad rérelsemarginal och forstarkt kaéskfi Capilon, jamfort med innan
foretagsforvarven genomfordes. Scanacons ordersituatiar2igi® ar tillfredsstallande, tack vare
tagna projektaffarer under de senaste sex manadernaor@amihsattning och resultat kan variera
avsevart mellan olika kvartal under 2010, da affarsomrabigfaWaterjets och Scanacon har en
projektbaserad verksamhet och inte tillampar successstawiriikning vid varje kvartal.

Capilons affarsidé ar att foérvarva och utveckla mindreroeblelstora industriféretag genom att vara
en aktiv och ansvarsfull agare. En I6nsam tillvaxpskabade organiskt och genom nya
foretagsforvarv. Riskkapitalmarknaden forvantas att uB@&0 kénnetecknas av ett storre utbud av
attraktiva foretagsforvarv och finansieringsméjlighesammt en begransad konkurrens inom
Capilons forvarvsinriktning. Capilon har ocksa som mapatsikt anséka om en marknadsnotering
pa NASDAQ OMX Nordic.
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TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION
2010-05-04 Delarsrapport 3 man och arsstamma
2010-08-24 Delarsrapport 6 man

2010-11-02 Delarsrapport 9 man

2011-02-23 Bokslutskommuniké 2010

Helsingborg den 24 februari, 2010

Capilon AB (publ)

Alex Molvin

Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskaingolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Alex Molvin, VD
alex.molvin@capilon.se
Tel: +46 (0)708-25 39 90

Capilon AB (publ)

Adress: Jarnvagsgatan 23, 252 24 Helsingborg
Tel: +46 (0)42 21 01 12

Fax: +46 (0)42 24 16 01

E-post: info@capilon.se

Hemsida: www.capilon.se

Org.nr.: 556709-1714

Om Capilon AB (publ)

Capilon ar ett publikt riskkapitalbolag inriktat pa industeétivesteringar. Capilons affarsidé ar att
forvarva och utveckla mindre och medelstora industriférgeagm att vara en aktiv och ansvarsfull
agare. Capilon har sju affarsomraden; Scanacon, MJRjéfatésterby Gjuteri, Alcopropeller,
TermoRegulator, Kvarnmon Hydraulics och eC ErgoTroniqilGa ar listat pA NASDAQ OMX
First North och har Erik Penser Bankaktiebolag somtifizel Adviser.
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3man 3man 12man 12mén
Koncernens resultatrékningar okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
(Belopp i KSEK) 2009 2008 2009 2008
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséattning 104 254 134 626 430 340 546 327
Ovriga rorelseintakter 3627 402 8 067 966
Summa 107 881 135028 438 407 547 293
Ravaror o fornodenheter -58 674 -76 136 -228 796 -382 6
Bruttoresultat 49 207 58 892 209 611 244 659
Ovriga externa kostnader -20 983 -33 601 -88 215 -890 3
Personalkostnader -27 478 -33 503 -105 769 -122 466
Av- och nedskrivningar
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -4 315 -3517 -15 575 -12 688
Rorelseresultat -3 569 -11 729 52 -884
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Resultat frAn dvriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Ranteintakter och liknande poster 142 851 156 1691
Rantekostnader och liknande poster -1713 -1 062 3368 -3793
Resultat efter finansiella poster -5 140 -11 940 -3 &7 -2 986
Skatt pa resultat 648 1687 -358 -1 296
PERIODENS RESULTAT -4 492 -10 253 -3 833 -4 282
Resultat per aktie fore utspadning (S EK/aktie) -1,13 -2,98 -1,04 -1,24
Genomsnittligt antal aktier fére utspéadning 397525 3439851 3685504 3439851
Resultat per aktie efter utspadning (SEK/aktie) * -113 -2,98 -1,04 -1,24
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 397536 3439851 3685504 3439851

* Ingen utspadningseffekt redovisas eftersom delttdle ge en mindre forlust per aktie. Se Not 2fier
information om Capilons konvertibel.
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Koncernens balansrakningar 31 Dec 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2009 2008
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Immateriella anlaggningstillgédngar

Balanserade utvecklingsarbeten 1972 1808
Goodwill 33801 21 322
Materiella anlaggningstillgdngar

Byggnader och mark 15 878 14 310
Maskiner och andra

tekniska anlaggningar 49 753 48 836
Inventarier, verktyg och installationer

pagaende nyanlaggningar 7 860 6 890
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 155 113
Summa anlaggningstillgangar 109 419 93 279
Omsaéttningstillgangar

Varulager, mm

Ravaror o fornédenheter 16 960 12170
Varor under tillverkning, fardiga varor och

handelsvaror, pagaende arbeten 44 672 69 206
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 75 961 84 408
Ovriga fordringar 8 248 6286
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 12 431 8 626
Kortfristiga placeringar 0 0
Kassa och bank 71 605 22 027
Summa oms attningstillgangar 229 877 202723
SUMMA TILLGANGAR 339 296 296 002
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Koncernens balansrakningar 31 Dec 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2009 2008
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3975 3440
Bundna reserver 0 9651
Fria reserver 108 689 91 609
Periodens resultat -3 833 -4 282
Summa eget kapital 108 831 100 418
Avsattningar 18 598 16 415
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 12 235 30 363
Skulder till kreditinstitut 10 966 2221
Ovriga skulder 71036 20 382
Summa langfristiga skulder 94 237 52 966
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3046 332
Leverantdrsskulder 25716 42 680
Skatteskulder 0 791
Ovriga skulder 53 727 45534
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 35111 36 866
Summa kortfristiga skulder 117 600 126 203
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 339 296 296 002
Stéllda sékerheter 153 676 112 500
Ansvarsforbindelser 245 87

1C
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Koncernens kassaflodesanalyser 3 man 3 man 12mén  12ma
okt - dec okt - dec jan-dec  jan-dec
(Belopp i KSEK) 2009 2008 2009 2008
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -3569 -11 729 52 -884
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 4315 3517 15575 2688
Realisationsvinst vid forséljning av materiella
anlaggningstillgangar -2 202 0 -2 202 0
Realisationsforlust vid forsaljning av materiella
anlaggningstillgangar 11 154 11 154
Ovriga ej kassaflodespéverkande poster -415 3772 0693 3564
-1 860 -4 286 16 505 15522
Erhallen ranta och liknande resultatposter 142 851 156 1691
Erlagd ranta och liknande resultatposter -1713 2106 -3683 -3793
Aktuell inkomstskatt -811 1302 -2 228 -1717
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4 242 -3 195 10 30 11703
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital 3192 25634 17 167 -3815
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 050 2293 27917 7 888
Kassaflode fran investeringsverksamheten 974 -5710 -9 282 -10 609
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 56 750 -17 703 30 943 -5902
Periodens kassafldde 56 674 -974 49 578 -8 623
Likvida medel vid periodens bdrjan 14 931 23001 22 027 30650
Likvida medel vid periodens slut 71 605 22 027 71 605 22 027
Koncernens féréndring av eget kapital Aktie-  Bundna Fia Arets Totalt
(Belopp i KSEK) kapital reserver reserver resultat eget kapital
Ingéende balans 2008-01-01 3440 124 68 999 33857 106 419
Omforing f g ars resultat 33857 -33 857 0
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 5% -9 527 0
Utdelning -1720 -1720
Arets resultat -4 282 -4282
Eget kapital 2008-12-31 3440 9651 91 609 -4 282 100 418
Omforing f g ars resultat -4 282 4282 0
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 651 9651 0
Eget kapital andel av konvertibelemission 2855 2855
Nyemission 535 8854 9389
Arets resultat -3833 -3833
Utgdende balans 2009-12-31 3975 0 108 689 -3833 108 831
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CAPILON AB (PUBL):

Nyckeltal Koncernen
MARGINALER
Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %
Nettomarginal, %

RANTABILITET

Avkastning p& operativt kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

KAPITALSTRUKTUR
Operativt kapital, ksek
Sysselsatt , ksek

Eget kapital, ksek
Rantebarande skulder, ksek
Skuldséattningsgrad, ggr
Rantetackningsgrad, ggr
Andel riskbarande kapital, %
Soliditet, %

MEDARBETARE
Genomsnittligt antalet anstallda

Data per aktie

BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2009

3 man 3 man 12 man 12méan
okt-dec okt-dec jan-dec jan - dec
2009 2008 2009 2008
47,2% 43,7% 48,7% 44,8%
-3,4% -8,7% 0,0% -0,2%
-4,9% -8,9% -0,8% -0,5%
-4,3% -7,6% -0,9% -0,8%
n/a n/a 0,0% -0,6%
n/a n/a 0,1% 0,5%
n/a n/a -3,7% -4,1%
134 384 132 367 134 384 132 367
206 144 154 507 206 144 154 507
108 831 100 418 108 831 100 418
97 283 53298 97 283 53 298
0,9 0,6 0,9 0,6
-2,0 -10,2 0,1 0,2
33,6% 36,1% 33,6% 36,1%
32,1% 33,9% 32,1% 33,9%
198 259 235 265
3 man 3man 12 man 12 man
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2009 2008 2009 2008

Antal aktier vid periodens utgang fore utspadning st

Antal aktier vid periodens utgang efter utspadnstg,

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st
Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK*
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK
Utdelning per aktie fore utspadning, SEK
Utdelning per aktie efter utspadning, SEK

3975256 3439851 3975256 3439851

5916372 3439851 5916372 3439851
3 9B 256 3439851 3685504 3439851
73956 3439851 3685504 3439851

-1,13 -2,98 ;04 -1,24
-1,13 2,98 -1,04 -1,24
27,38 299 27,38 29,19
18,55 1929 18,55 29,19
n/a n/a n/a nA
n/a n/a n/a /a n

* Ingen utspadningseffekt redovisas eftersom detdle ge en mindre forlust per aktie. Se Not 2 for

mer information om Capilons konvertibel.
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2009

NYCKELTALSDEFINITIONER

MARGINALER KAPITALSTRUKTUR

Bruttomarginal, % Operativt kapital, TSEK

Nettoomsattning med avdrag for direkta Balansomslutningen minskad med icke

varukostnader som andel av forséljningen. rantebarande skulder, avsattningar, likvida
medel och finansiella tillgangar.

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat efter avskrivningar som andepysselsatt kapital, TSEK

av nettoomséttningen. Balansomslutningen minskad med icke
rantebarande skulder och icke rantebarande,

Vinstmarginal, % avsattningar.

Resultat efter finansnetto som andel av

nettoomsattningen. Eget kapital, TSEK

Eget kapital vid periodens slut.
Nettomarginal, %
Nettoresultat som andel av Rantebarande skuld, TSEK
nettoomsattningen. Rantebarande skulder vid periodens slut.

RANTABILITET
_ . ) _ Skuldséattningsgrad, ggr
Avkastning pa operativt kapital, % Rantebarande skulder och rantebarande

Rorelseresultat i % av genomsnittligt avsattningar dividerat med eget kapital.
operativt kapital. Genomsnittligt operativt

kapital har beraknats som ingadende plus  Réantetackningsgrad, ggr

utgdende operativt kapital dividerat med tva.Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader dividerat med
finansiella kostnader.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Resultat efter finansnetto plus finansiella ~ Andel riskbarande kapital, %

kostnader av genomsnittligt sysselsatt kapitaEget kapital plus uppskjuten skatt som andel

Genomsnittligt sysselsatt kapital har av balansomslutningen.
beraknats som ingaende plus utgdende -
sysselsatt kapital dividerat med tva. Soliditet, %

Eget kapital som andel av
Avkastning p& eget kapital, % balansomslutningen.

Resultat efter finansnetto med avdrag for full
skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital. Genomsnittligt eget kapital har
beraknats som ingdende plus utgaende eget
kapital dividerat med tva.

DATA PER AKTIE

Utdelning per aktie, SEK

Utdelning dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Antal aktier vid periodens slut, st
Antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st Resultat per aktie, SEK

Genomsnittligt antal aktier under perioden. Resultat efter skatt, dividerat med
genomsnittligt antal aktier for perioden.

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital i forhallande till antal aktier vid

periodens slu
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2009

3 mar 3 mar 12 man 12 mar
Moderbolagets resultatrakning okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
(Belopp i KSEK) 2009 2008 2009 2008
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 150 0 918 525
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0
Summa 150 0 918 525
Ravaror o fornodenheter 0 0 0 0
Bruttoresultat 150 0 918 525
Ovriga externa kostnader -1 598 -1 084 -4 518 -3981
Personalkostnader -912 -754 -3544 -2 629
Av- och nedskrivningar
materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar -2 -4 -8 -9
Roérelseresultat -2 362 -1 842 -7 152 -6 094
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Resultat fran 6vriga vardepapper och
fordringar som ar anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Ranteintakter och liknande poster 194 408 194 1073
Rantekostnader och liknande poster -640 6 -642 0
Resultat efter finansiella poster -2 808 -1 428 -7 600 -5021
Skatt pa resultat 3416 -541 3416 -541
PERIODENS RESULTAT 608 -1 965 -4 184 -5 558
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2009

Moderbolagets balansréakning
(Belopp i KSEK)

31 Dec
2009

31 Dec
2008

TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utveckliingsarbeten
Goodwill

Materiella anlaggningstillgadngar
Byggnader och mark

Maskiner och andra

tekniska anlaggningar

Inventarier, verktyg och installationer
pagaende nyanlaggningar

Finansiella anlaggningstillgéngar
Andelar i koncernforetag

18 26

81 948 75441

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager, mm

Ravaror o fornédenheter

Varor under tillverkning, fardiga varor och
handelsvaror, pagaende arbeten

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

81 966 75 467

0 13
58 663 3700

3197 162
0 0
14 884 21154

Summa omsaéttningstillgangar

76 744 25029

SUMMA TILLGANGAR

158 710 100 496
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2009

Moderbolagets balansréakning 31 Dec 31 Dec
(Belopp i KSEK) 2009 2008
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3975 3440
Bundna reserver 0 71 363
Fria reserver 116 916 29813
Periodens resultat -4184 -5 558
Summa eget kapital 116 707 99 058
Avsattningar 0 0
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 0
Ovriga skulder (Not 2) 39 850 0
Summa langfristiga skulder 39 850 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Leverantdrsskulder 486 312
Skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 123 148
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 1544 978
Summa kortfristiga skulder 2153 1438
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 158 710 100 496
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2009

Omsaéttning och rorelseresultat 3 man 3 man 12 méan 124n
per verksamhet okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec
(Belopp i KSEK) 2009 2008 2009 2008

TermoRegulator
Nettoomséttning 36 235 42 851 120 060 208 692
Rorelseresultat -413 -1591 -9 663 4384

Osterby Marine
Nettoomséttning 68 019 91 775 310 280 337 635
Roérelseresultat -149 -7 645 19 447 3403

Capilon - moderbolag

Nettoomséttning 150 0 918 525
Rérelseresultat -2 362 -1 842 -7 152 -6 094
Koncern

Nettooms attning 104 254 134 626 430 340 546 327
Rorelseresultat -3 569 -11 729 52 -884
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CAPILON AB (PUBL): BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2009

Not 1

Under kvartal 2, 2009, forvarvades Kvarnmon Group.
Vardet av forvarvade tillgangar och skulder var enigt forvirvs analysen foljande:

(KSEK) Kvarnmon Group

Inmateriella anlaggningstillgdngar -5786
Materiella anlaggningstillgdngar -3129
Finansiella anlaggningstillgangar -2

Varulager -7 569
Kundfordringar -3916
Ovriga fordringar -440
Kassa och bank -986
Langfristiga skulder 12 996
Kortfristiga skulder 6 466
Uppskjuten skatteskuld p& OR 661
Goodwill -10 294
Kopeskilling -11 999
Forvarv genom nyemission 6 037
Likvida medel i det forvarvade foretaget 986
Paverkan p& koncernens likvida medel -4 976
Not 2

Capilons konvertibla skuldebrev

Under oktober m&nad 2009 slutférdes Capilons konvertibelenissed foretradesratt for bolagets
aktiedgare. | konvertibelemissionen tecknades totalt 1198 konvertibler, motsvarande nominellt belopp
om 42 704 552 SEK. Konvertibelemissionen tillférde Capilo® 38SEK, efter avdrag for
emissionskostnader som uppgick till 3,1 MSEK. | det fatitiga konvertibler skulle konverteras till
aktier kommer antalet aktier i bolaget att tka till 5 916 &g#er vilket motsvarar en utspadning om cirka
33 procent. Konvertiblerna ar listade pA NASDAQ OMX tFiterth.

Konvertiblerna I6per med en arlig ranta om 9 procentddnmed den 1 november 2009. Ranta utbetalas
den 31 oktober varije ar, forsta gangen den 31 oktober 2010stetydngen pa lanets forfallodag.
Konvertiblerna forfaller till betalning med nominelielopp den 31 oktober 2012, om inte aterbetalning
eller konvertering till aktier dessforinnan har skett. Kemering kan ske arligen under perioden 1 - 31
mars respektive 1 - 30 september, med forsta konvertelifédjstil - 31 mars 2010. Konverteringskursen
ar 22 kronor.

Det konvertibla skuldebrevet definieras som ett samatafisansiellt instrument vilket medfor en delad
klassificering mellan finansiell skuld och eget kapital. GapHar nuvardesberaknat konvertibelns framtida
kassafléden vid emissionstillfallet, vilket har medfartiritial fordelning mellan Eget kapital och

langfristig skuld om 2,8 MSEK respektive 36,8 MSEK, eftedrag for emissionskostnader.
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